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Cmamym

Ya. 1. (1) dorosopuusr ¢ponHa ,TpeirsH-IIHoBanum un TexHoaorum”, HapudaH 1mo-aoay “@PoHanpt”,

»Aorosopaus ¢poua” nan “AP”, e KOAeKTMBHA MHBECTUIIMOHHA CXeMa OT OTBOPEeH TUII [0 CMUChAA Ha

4a. 5, aa.2 oT 3aKkoHa 3a AeTHOCTTa Ha KOAEKTUBHITE MHBeCTUIIMIOHHU CXeMU U APYTU IPeAIpUATIS 3a

koaekTusHO nHBectupane (3AKNCATIKN).

(2) Aorosopuusar ¢pona npeacraBasBa 0G0COOEHO MMYIIECTBO C I1eA KOAEKTMBHO WMHBECTHMPAHE B

IIpexpbpAseMU LIeHHNU KHIDKa M APYTU IIpeABUAEHU B 3aKOHA AMKBMAHM (PMHAHCOBU aKTUBU C OrAe],

IIOCTUTaHe Ha MHBECTULIVMIOHHUTE IleAu, IocodeHn B Hactosmute IIpasnaa. JoroBopHUAT POHJ He e

IOPUANYECKO ANLIe.

3) JoroBopHUAT (POHA € pasjedeH Ha As10Be. JOroBOpHUAT POH/ IMOCTOSIHHO M3jaBa (IIpojasa) U

U3KyIlyBa OOpaTHO CBOUTE AsA0Be.

(4)  JorosopHuit $oHA ce OpraHM3Npa 1 yIpasasisa OT YIpasasBawio Apyskectso , Tpeitirss Vusect”

EAA B cpvotserctBue cbec 3AKNMCAIIKN 1 1moa3akoHOBUTE aKTOBe IIO IIpMJdaraHeTo My, 3aKOHa 3a

3aAbAKeHHUsATa ¥ J0TOBOPUTE U OCTaHaA0TO IPUAOKMMO 3aKOHOAaTeACTBO Ha PertyOanka bparapus.

(5)  OcopectsaBanero Ha genHoct ot POHAA ce ussppmBa B chorBercrBue cbe 3AKMCATIKY,

I103aKOHOBITE HOPMAaT/UBHM aKTOBe I10 IIpIAaraHeTo My, 3aKOHa 3a 3agbAXKeHus:ATa 1 goropopure (334)

U IPUAOXKUMOTO 3aKOHOAATeACTBO Ha Pentybanka bparapust.

(6) POHABT He e puauyecko amie. 3a Hero ce npuaara pasgea XV ,Apyxecro” or 334, ¢

U3KAIOUeHne Ha ua. 359, aAyHe! BTOpa u TpeTa, 4a. 360, 362, ua. 363, Oyksu “B” u “r’ n ua. 364,

Aokoakoto B 3AKVMCAIIKNM nan B HactosmuTe [Ipasnia He e mpeaBuaeHO ApyTo.

(7)  ®OHABT ce Brincsa B perncrbpa Ha Komucusira 3a punancos nHaazop (KOH) o ua. 30, aa. 1, 1. 4 ot

3akoHa 3a Kommcusra 3a (puHaHCOB HaA30p U ce CMsATa 3a ydpedeH OT BIIMCBAHETO MY B ITOCOYEHIs

perucrup.

(usm. ¢ pewerue om 27.05.20242.)(8) Ilpm ocblecTssBaHe Ha JAelHOCTTa cCbraacHo 44.87, aa.l ot
3AKVCAIIKV], cebp3aHa ¢ MyOAMYHOTO IIpejJaraHe Ha As10BeTe Ha KOAeKTUpHaTa MHBeCTUIIVIOHHA CXeMa,
KaKTO 1 C OOpaTHOTO UM M3KyIlyBaHe, YIIpaBAsABaIlllOTO APY>KeCTBO JeliCTBa OT MMEeTO M 3a CMeTKa Ha
yIlpaBAsBaHaTa OT HEero KoAeKTuBHa nHpecTuiionHa cxema (POHAA).

(9) Axtusute Ha PoHga ce cpxpaHsABar oT Jernosurap.

(10) (nuamenen c pemenne Ha C/J or 04.08.2026) Hernara croiiHocT Ha aktusute Ha PoHaa
Tpsi0Ba Aa Obae MyHMMYM 250 000 eBpo 1 TO3U MMHMMAaAeH pasMmep TpsiOBa ga Obae AOCTUTHAT
A0 ABe TOAVHM OT II0Ay4aBaHe Ha pa3pellleHNeTo 3a OpraHu3upaHe 1 yrpasaeHne Ha PoHga. Ako
HeTHAaTa CTOMHOCT Ha akTtuBuTe Ha PonHga He gocturae 250 000 eBpo B TO3M CPOK MAM B
IIPOABbAXKEeHNe Ha IIecT I10cAe0BaTeAHN Mecelja CpeJHOMecedHaTa HeTHa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE
e mo-maaka or 250 000 eBpo, YmpaBasBalIOTO APYKeCTBO WM3ITbAHSABA 3aAb/AXKEHMsTa 3a
OIIOBeCTsIBaHe U IpejlipyeMaHe Ha Mepku 110 4. 9, aa. 1 u 2 3AKVICATIKIL.

Aepunuyuu u coxpauenus

Ya. 2. B resn [Ipasnaa caeagnure gyMu 1 U3pasy MMaT 3HA4€HMETO, IIOCOYEHO I10-A0AY:

(usm. ¢ pewenue om 27.05.2024z) (1). "SAKVMCAIIKI" e 3akoH 3a JeMHOCTTa KOAEKTUBHUTE
VMHBECTUIIVIOHHU CXeMI U Ha APYTU IIPeATIPUATI 3a KOAKTUBHO MHBECTPaHe;

(2). , 311DV~ 3akon 3a nazapuTe Ha PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

(3). "Hapeaba 44" e Hapea6a Ne 44 ot 20.10.2011 r. 3a m3mucKBaHMATa KbM AETHOCTTa Ha KOAEKTUBHUTE



THRACIAN
INVEST

VMHBECTULIVIOHHM CXeMM, yIpaBAsBallNUTe JApY>KeCTBa, HallMIOHAaJAHNUTe WHBECTUIIMOHHNU (OHAOBE,
aATepHATUBHUTE MHBECTULIMOHHM (POHAOBe I AMIlaTa, YIpaBAsBaIllM aATepHATVBHM MHBECTULIVIOHHN
¢onaose

4). ,AJdorosopuusar ¢oua”, ,AP” man ,DPonga” e Jorosopen ¢ona ,TpeitmrsH-VHOBauMM 1
TexHoaorun”, yapeAeH 1 n3pbpiisan AeitHoct cbraacso 3AKVICAIIKI;

(5). ,YopasasBsamoTro apyKecTso” e Ympasasspamo Apyxkectso , Tpernmrsn Vnasect” EA/J, koeto e
yIIpaBAsBaIllO APY>KeCTBO 110 cMuchaa Ha 4a. 86 ot 3AKVICAIIKI;

(6). , KOH” nan ,, Komucusara” e Kommcns sa punancos Hagzop Ha Pertydbanka bparapus;

(7). ,Aenosutap” e OaHKa MAM MHBECTULIVIOHEH IIOCPeAHUK, KOUTO OTIOBApsAT Ha YCAOBUATA U
usnrbaHsaBat pynkiumre 1o I'aasa Ilera ot 3AKVCALIKI;

(8). , 3amecTHUK-TIpeAcesaTeasaT” e 3aMecTHMK-TIpeacesaTeasT Ha KomucusdAra 3a ¢puHaHCOB Hajzop,
pBKOBOJell yirpasAeHne ,Haa3op Ha MHBeCTUIIMOHHATa AeHOCT”;

(9). ,Peryampan masap” - PeryampaH mnasap e MHOIOCTpaHHa CUCTeMa, OpTaHU3MpaHa W/UAK
yIpaBAsBaHa OT Ma3apeH OIlepaTop, KOATO Cpellla MAM CbAENCTBa 3a CpelllaHeTO Ha MHTepecuTe 3a
IIOKYIIKa ¥ IpoJak0Oa Ha (pMHAHCOBYM MHCTPYMEHTH Ha MHOKeCTBO TpeTU CTpaHI ype3 cucreMaTa U B
ChOTBETCTBME C HelIHMTe HeAVMCKPeI[MIOHHH ITpaBlaa I10 HauMH, pe3yATaThT OT KOMTO e CKAIOYBaHeTO Ha
AOTOBOP BBB Bpb3Ka C (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH, AOIyCHaTH A0 ThPTOBM: ChIAaCHO HEVHUTe ITpaBuaa
1/MAN CUcTeMH, ANlleH3upaHa 1 QyHKIIMOHMpallla pe4OBHO B CbOTBETCTBIE C M3NMCKBaHM:ATa Ha 31OV
U aKTOBeTe I10 IIpMAaraHeTo My.

(10). , Lentpaanusar genosurtap” e ,llenrpasen genosurap” A/, opranusupaH 1 U3BbpIIBaI AeMHOCT
CBrAacHO 4. 127 1 ca. oT 3aKkoHa 3a IyOANYHO IIpeAlaraHe Ha [IeHHN KHITCKA;

(11). ,IlpocnextsT” e IlpocrekT 3a myOAMIHO IIpejaaraHe Ha As1410Be Ha JOToBOpHUS (POHA CHIAACHO
TI'aaBa Ceama ot 3AKVICAITKL;

(12). ,IIpaBuaara 3a onjenka” ca Ilpasnaa 3a orjeHka Ha moptdeiila u ornpeseAsHe Ha HeTHaTa CTOHOCT
Ha aKkTuBUTe Ha JoTroBOpHIUS POHA;

(13). ,Paboren aen” e AeHAT, KOMTO e pabOTeH 3a opucuTe, KbAEeTO ce IIpojaBaT U U3KyIlyBaT OOpaTHO
Asa0BeTe Ha JorosopHus poHJ, U B paMKIUTe Ha pabOTHOTO BpeMe Ha OpUCHUTe;

(14). "HCA" e HeTHa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE.

(15). , Peraament (EC) 2016/438” e Aeaernpan Peraament (EC) 2016/438 Ha Komucnsra ot 17 gexemspu
2015 roguHa 3a gomrbaneHne Ha JAupektusa 2009/65/EO Ha Espomeiicknst nmapaamenTt u Ha CbBeTa 110
OTHOIIIeH!e Ha 3aAbAXKeH!sITa Ha AelIO3UTapuTe.

(16). ,AppxaBa-useHKa” - AbpprkaBa-uleHKa € AbprKaBa, KOATO e 4JeHKa Ha EBpomerickus cbhio3 MAK
Apyra Abp>KaBa, KOATO IIpMHaAAeXKM KbM EBpPOIIeiickoTo MKOHOMIYECKO IIPOCTPaHCTBO.

(17). , Tpeta app:xaBa” - Tpeta Abp>kaBa e Abp>KaBa, KOATO He € 4AeHKa I10 CMIChAa Ha T. 16 mo-rope.
(18). ,Llennn kamka” - LleHHNTe KHIKA Ca MPeXBbPAUMI IIpaBa, PETUCTPUPAHN IO CMETKA B
LeHTPpaAHNUsI PerCThbp Ha LI€HHM KHIXKA, CbOTBETHO, KOTaTO € HPUAOXKUMO, U B LIeHTpaleH
AeTio3uTap Ha ILIeHHM KHIDKa, a 3a AbP>KaBHUTE LIEHHM KHVKA U 3a LIeHHM KHIKA, eMUTHPaHn
ot bparapckaTta HapoaHa OaHKa — perucTpupaHu 1o cMeTKI B bparapckara HapogHa OaHKa AU
B [I0AJEII03UTap Ha ABP>KaBHU LIEHHN KHVKA, AU B 9y>KAECTPaHHU MHCTUTYLII, U3BbPIIBAIIN
TakuBa JeyHocTu (Oe3HaAMYHM ILIeHHM KHIOKA), MAU AOKYMEHTH, MaTepuaAusupalin
NpexBbpAMMI IIpaBa (HaAMYHM IIeHHM KHIDKa), KOUMTO MoraT Ja ObJaT TbpryBaHM Ha
KalluTaAOBMs I1a3ap, C M3KAIOYEHMe Ha I1AaTeXXHUTe UHCTPYMEeHTH, KaTo:

1. akium B Apy>KecTsa U APyTH IIeHHM KHVKa, eKBMBAaA€HTHM Ha aKLIIMUTe B KallUTaA0BU APY>KeCTBa,
IIepCOHAaAHM APY>KeCcTBa U APYTHU I0OPUANYIECKH ANIla, KAKTO U AeTIO3UTapHU Pa3ICKM 3a aKIIUI;



THRACIAN
INVEST

2. obauranuu U APyIu AbATOBU LIeHHM KHI>Ka, BKAIOUNTEAHO AeTI03UTapHIU Pa3ICKM 3a TaKMBa IJeHHI
KHIDXKA;

3. ApyIu LIeHHM KHIKa, KOUTO JaBaT IIpaBo 3a IIpuA0OMBaHe 1AM MpodakOa Ha TaKyBa LIeHHM KHIDKa
AN KOUTO BOAAT A0 NapU4YHO I14alllaHe, OIlpeAeAeHO IOCPeACTBOM IIeHHM KHIDKa, BaAyTHM KypcCOBe,
AVIXBEHM ITPOLIEHTH AU AOXOAHOCT, CTOKU UAV APYTY MHAEKCU UAY TOKa3aTeAN.

(19). ,VIacTpyMeHTM Ha ITapuyHms Iasap” - VIHCTpyMeHTH Ha TapUyYHMS ITa3ap ca MHCTPYMEeHTH, KOUTO
00MYalHO ce ThPIyBaT Ha ITapMYHNs I1a3ap KaTo KPaTKOCPOUYHM AbP>KaBHU IIeHHM KHIKa
(cBKpOBHUIITHN OOHOBE), AeTIO3UTHYU CepTU(UKATU U THPTOBCKU IIeHHM KHIDKA, C U3KAIOUeHNe Ha
I1AaTe>KHUTe MHCTPYMEeHTH.

(20). ,PunancoBM MHCTpyMeHTH” — (UMHAHCOBM MHCTPYMEHTH IIO CMMChJAa Ha 4ua. 4 OT 3akoHa 3a
razapuTe Ha (PUHAHCOBU MHCTPYMEHTIL.

(usm. ¢ pewenue na G4 om 18.09.2026 2.) (21). ,llenTpasen KoHTpareHT” e IleHTpaJeH KOHTPAareHT IIO
cMuchbaa Ha 44. 2, T. 1 ot Peraament (EC) Ne 648/2012.

Haumenosanue

Ya. 3. (1) Hammenosanneto Ha Jorosopaust ¢poHg e , Tpernrss — VIHOBamm 1 TexHoA0rnmn”, KaTo To ce
U3IMCBA AOITbAHNTEAHO Ha aHIAUICKH e3uK KaTo , Thracian — Innovation and technology”.

(2) VYmpasasBamoTo Apy>KecTBO IIpUTeXKaBa paspellleHne 3a OpraHuM3MpaHe U yIpaBleHUe Ha
Aorosopuns ¢pong 1o aa. 1, uzgageno or Komucusara sa ¢punancos Hagzop No 212— A® ot 22.08.2024r.
(3) ®OHADBT mma aoro /Ppupmen 3Hak/, koeto ce ogoOpssBa or CbBeTa Ha AMPEKTOpWUTE Ha
Yupasassamoro apyxecrso “TpernrsH Vnasect” EAA.

Aannu 3a Ynpaeaasauomo opyxecmeo

Ya. 4 (1) doroBopHusT GOHA € OpraHM3MpPaH U yIIpaBAsABaH OT YIIpaBAsIBaIllo APy>KecTBo , TpeinrsH
Nusect” EAA, cbc cegaanine n aapec Ha yrnpasaeHue: rp. Codus 1715, MM busuec LlenTsp, ya.
Oxoaospbcren mpr No251I,  er. 4 teaedomn: (+359 )887 331 967, e-mail: info@thracianinvest.com;

Vurepner crpanuiia: www.thracianinvest.com
YrpasasasamoTo 4py>KecTso e BuncaHo B Trprosekms peructbp ¢ EVIK 207223310.

YrpasasBamnjoTo g4py>kKecTBo UMa IIpeAMeT Ha AeVHOCT:

A. YrpaBaeHNe Ha A4eMHOCTTa Ha KO/AEeKTMBHY MHBECTULIMIOHHU CXeMMU, BKAIOUUTEAHO:

1. ympasaeHue Ha MHBeCTULIMUTE;

2. aAMMHUCTpUpaHe Ha AsA0BeTe, BKAIOUUTEAHO IIPaBHU yCAYTM U CYETOBOAHM YCAYIM BbB BPb3Ka C
yIpaBJeHMe Ha aKTMBUTEe, MCKaHMSA 3a MHQPOpMalMs Ha MHBECTUTOPUTe, OIleHKa Ha aKTUBUTE I
U34ycAsBaHe IJeHaTa Ha As40BeTe, KOHTPOA 3a Clla3BaHe Ha 3aKOHOBUTE M3VCKBaHU:, yIIpaBAeHMe Ha
pUCKa, BOgeHe Ha KHUTaTa Ha IIpUTeKaTeAuTe Ha As40Be, B CAydauTe Ha U3BbPIIBaHe Ha ACTHOCT IO
ylIpaBAeHle Ha KOAeKTVMBHA WHBeCTUIIMOHHa cXeMa C IpOM3X0J4 OT JApyra AbpsKaBa 4YAe€HKa,
pasiipedeaeHne Ha AMBUAEHTU U APYTHU NAalllaHUs, U3JaBaHe, Ipodakba 1 oOpaTHO M3KyIyBaHe Ha
AsAOBe, U3II'bAHEHVEe Ha 40TOBOPU, BOAEHE Ha OTYETHOCT;

3. MapKeTUHIOBU YCAYIA.

b. Ilpeaocrapsane Ha caeagHuUTe AOBAHUTEAHN YCAYTIA:

1. yripaBaeHne Ha 4eJfHOCTTa Ha HallMIOHAAHM VHBECTUITMOHHN (POHAOBE;

2. ynpaBaeHue B CbOTBETCTBIE ChC CKAIOUEeH C KAMeHTa JOTOBOp Ha MOpT(eria, BKAIOYUTEAHO ITOPTQeiia
Ha NIpeAlpusATHe 3a KOAeKTUBHO MHBeCTMpaHe, BKAIOUBaIl (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, II0 COOCTBEHa
IperieHKa, Oe3 crienaAHM Hape>XXKAaH!s Ha KAMEHTa;

3. MIHBECTULIMIOHHN KOHCYATall/ OTHOCHO (PMHAHCOBU MHCTPYMEHT;
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4. CbXpaHeHre 1 a/MVUHNCTPpUPpaHe Ha A5110B€ Ha APYTU IIPEeAIIPVIATISL 3a KOAEKTMBHO THBECTIIpaHe

YA npurexasa amunens No 70-YA/25.01.2023r. 3a u3pbplIBaHe Ha AEMHOCT KaTo YIIPaBAsBalILlO
Apy>xectso 1o Pemenne 26-Y1/05.01.2023r. na KOH.
(2) YrpaBasBaIoTo Apy>kecTBo 1Ma eAHOCTelleHHa CucTeMa Ha yrpasaeHne, ChbBeT Ha AVMPEKTOpUTe.

Cpox
Ya. 5. JorosopHuAT POHA ce yupeasBa 3a HeOTPaHIUYEH IIeproJ OT BpeMe.

Aetinocm na Jozoeoprusa ond

Ya. 6. (1) PoHABT ce chb3AaBa 3a U3BbPIIIBaHe Ha AEIHOCT 110 KOAEKTUBHO MHBECTUPaHe B IIPeXBbpAsIeMN
LIeHHM KHIVDKA U APYTU AMKBUAHM (PUMHAHCOBU aKTUBM IO cMucbhbaa Ha 4a. 38 ot 3AKVCAIIKN, Ha
MIapUYHI CpeACTBa, HaOpaHM upe3 IIyOAMYHO IIpeAlaraHe Ha As10Be, C Ordej IIOCTUTaHe Ha
yHBeCcTUIIMOHHUTe 1nean Ha PoHga, ommcanm B Hacroamure IlpaBmaa, mnpum crassaHe Ha
VHBECTULIVIOHHNTE OTpPaHIYeHIsI KbM aKTUBUTE OT IOpT(erila My.

(2)IIpu ocepiecTssaBaHe Ha AeriHOCTTa 110 aa. 1 Ha PoHAa, Y/ aelicTBa Ha IPUHINUIIA Ha paslIpejeleHne
Ha pICKa.

(3)PoHABT ITOCTOSHHO M34aBa (IIpoJAaBa) M U3KyIlyBa OOpaTHO M3jaldeHUTe OT Hero As10Be IIPU VICKaHe
OT CTpaHa Ha IIpUTeXaTeAuTe Ha A5140Be.

PA3AEAII
VHBECTULIVIOHHA [TOANTUKA.CHCTAB U CTPYKTYPA HA AKTUBUTE. PUICKOB
IIPO®I. OTPAHNYEHMS

Puckxos npodpua u cneyudpuunu puckose na ®OHAA
(usm. c peweriue om 27.05.20242.) Ya. 7. (1) DOHABLT € ¢ BUCOK PUCKOB POPpuA.

(2)Cnenuduunure puckose Ha PoHga ca CBbp3aHM CbC cHelUMPUUHUTE KAacOBe aKTUBU, B KOUTO
nnsectupa PoHga CbIrAacHO CBOSITa MHBECTUIIMOHHA CTpaTerns U IOAUTHKA, Y BKAIOYBAT:
1. masapen puck;

2. nHQpAaLIMIOHEH PUCK;

3. KpeauTeH pUCK;

4. puckose Ipu U3II0A3BaHeTO Ha AepuUBaTl;
5. onepanoHeH puck;

6. PUCK OT KOHIIeHTpalus;

7. CUCTeMHU PUCKOBE;

8. amksuaeH puck 3a Ponga.

9. puck 3a ycTOMYMBOCTTA.

(3) KonkpeTHuTEe MeTOAM M OpraHM3aIlVsl 3a yIpaBAeHUe Ha TOPeloCOYeHUTe PUCKOBe ce ypeXKaaT B
[IpaBnaara 3a oljeHKa 1 ylrpasAeHue Ha pucka Ha Ponga.
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Ya. 8. (DIMasapHuAT puck mno orHomeHne Ha PoHAa BB3HNUKBA, ITOpaan (aKTa, Uye IazapHaTa IleHa Ha
¢puHaHCcOBNUTe MHCTPYMeHTH, B KouTo Y/l e nHBecTpaa cpeacrtsata Ha PoHAa, MOXKe Aa Bapupa Iopaau
BBb3HIKHAAU IIPOMEH) B MKOHOMMYEeCKaTa M Ia3apHaTa cpeja, MapMyHaTa MOAUTUKA Ha IleHTpaAHUTe
OaHKI, JeaoBaTa aKTMBHOCT Ha eMUTEHTHTe, CeKTOpa, B KOITO Ollepupa eMUTeHTa U TbpCeHeTO U
IpeAJaraHeTo Ha I1a3apa Ha IJeHHM KHIKa, KaTo B OllpejeAeH) MOMEeHTH IIeHUTe Ha aKIMNTe Ha I1azapa
(PponaosaTta OGopca) MoraT Aa Bapupar 3HauMTeAHO. TO3M IaszapeH PUCK 3acsAra HeTHaTa CTOMHOCT Ha
akTuBuTe Ha POHAQ, KOATO CBIIO IIle Bapupa B pe3yATaT Ha IIpOMeHITe Ha Ia3apHuUTe I[IeH! Ha aKIIuTe
U APYTUTe LIeHHM KHIKa, B KouTo Y/ e mnsectupaa cpeacrsata Ha Ponga. He Bcruku akiyy, ThpryBanu
Ha JajeH Ilasap M He BCMYKU I1adapy Ha akIjUM IIPOMEH:AT IleHuTe CU B ejHa I Cbllla I0COKa B AajeH
MOMEHT U Hall-pasAndyHu ca PpaKTOpuTe, KOUTO BAMSAT Ha IlazapHaTta IleHa Ha OIlpejeleHM aKIuu
(HampuMep, (puUHAHCOBM OTYETH, pas3KpHUBalll HaMaJeHNe Ha IHedaabaTa Ha APY’KeCTBOTO, M34aA0
aKIuuTe; 3aryda Ha OCHOBEH KAMEHT, ChAe0eH JICK Ha roAsiMa CTOHOCT, IIpeAsIBeH Cpely APY>KeCcTBOTO,
IIPOMsIHA Ha peryJalninTe B olpejeAeHa MHAYCTPIL), KaTO He BCMYKY T0400HM (paKTOpu Morar 4a ObAat
npeasugenn. IlazapHuAT puck, Bp3HMUKBAIL] NPV MHBECTMpaHe Ha aKTUBUTE Ha yIpaBAsBaHUTE OT Y/
DoHga, ce mposiBsiBa 1104 popMaTa Ha AUXBEH, BaAyTeH, 1IeHOBH, AUKBUAEH U MH(pAALVIOHEH PUCK.

(2)KommioHeHTHUTe Ha MTazapHMS PUCK ca:

(usm. c pewerue om 27.05.20242.) 1. /luxBen puUCK - AMXBEHUAT PUCK € Bb3MOXKHOCTTA OT HaMa/AsBaHe Ha
CTOJHOCTTa Ha 4a/eHa IleHHa KHITa B pe3yATaT Ha IIOKadBaHe Ha AMXBeHMUTe PaBHMIIA, KaTO 110 ITPUHIINII,
IIOKa4BaHeTO Ha AMXBEHUTe paBHUIA BANse He0AarolnpusATHO, KaKTO Ha KHIKAaTa C (PUKCUPaH 40XOA
(oOauramum), Taka 1 Ha aKLIMUTE, HO CBIIeCTBYBAT Pa3AMIHI METOAY 3a OTpaHIYaBaHe Ha AMXBeHIs PUCK
gypes 110A3BaHe Ha AepUBaTUBHI MHCTPYMEHTH KaTO AMXBEeH! (PIOYbPCH, CyalloBe U O,

2. BaayTteH puck — ToBa € pUCKBT OT HaMaAsBaHe Ha CTOMIHOCTTa Ha MHBECTUIIMATA B Ja4eHa 1leHHa KHUTa
UAN AETIO3UT, AeHOMUHIPAHM BbB BaAyTa, pa3ANdHa OT €Bpo, IIopasu M3MeHeHNe Ha Kypca Ha OOMsIHa
MeXAy Ta3u BadyTa 1 eBpo. I1aaHmpanoTo reorpadcko mosmiiyoHynpaHe Ha mHBecTuinuTte Ha PoHaa
nean gudpepeHIIpaHe Ha BaAyTHUS PUCK. YIIPaBASIBaIlOTO APY>KeCTBO MOYKe Aa M3BBPIIN OIlpeeleHN
CAeAKM 3a XeAXKMpaHe Ha BaAyTHMS PUCK (HaIlp. BaAyTHM OIILIMM, ITIOKyIIKa U IIpoja>k0a Ha BaayTa IIpu
cnoT 1 PopybpAHM CACAKM), KOUTO CaMM I10 ceDe CI ChIIIO HOCAT OIlpeAeAeH! PUCKOBe;

3. L[eHOBI/I pUCK - DEHOBILIT PUCK € PUCKBT OT HaMaAsIBaHE Ha CTOMHOCTTA Ha MHBECTULIMSTA B Aad€Ha
eéHHa KHIUTa IIpu H€6AarOHpI/I}ITHI/I IIpOMEHN Ha HIBaTa Ha IIa3apHUTE LEHN B pe3yATaT Ha
He6AarOHpI/IHTHI/I C"b6I/[TI/[}I, CBbp3aHN C AEVHOCTTa U’ pe3yaraTuuteé Ha KOHKPETHUTE E€MUTEHTU U
TeHAEHLIMITE Ha KallTaAOBYA I1a3ap (KpaTKOCpO‘-IHI/I nan AbATOCPOYHM KOPEKLI M Ha Ila3apa I1opaan
IIPOMJsIHa B OI€HKUTE 1 O9aKBaHIsITa Ha I/IHBeCTI/ITOpI/ITe).

Ya. 9. KpeaguTHUAT PUCK € PUCKDLT U3AaTeAAT (4py>KecTBOTO — eMUTEHT) Ha ABbATOBU 1IeHHU KHIDKa,
CbOTBETHO AMNIIETO HpesoCTaBiAO oOeslledeHMe, Ja Obde B HEBB3MOXKHOCT Ja WU3IbAHU CBOUTE
3a4bAKEHIs], B YaCTHOCT Aa U3ILAaTV HaBpeMe IAaBHMIIAaTa 1/UAu AbAXuMuTe Auxsu. Ilpu gorosopu 3a
oOpaTHO M3KyIlyBaHe, aKO KOHTpareHThT Ha Y/ He MOXe Aa M3IbAHU 3aAbAKEHUETO CU Aa U3KYIIN
oOpaTHO IeHHHUTe KHIDKa, POHABT MOKe Ja ITOHece 3aryda, 40KOAKOTO IPUXOAUTe OT IIpojakbaTa Ha
o0e3IledeHNeToO ca MO-MaJAKl OT IleHaTa Ha OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe, KoraTto Ts e ¢pukcupaHa. Korarto
KOHKpPeTHUTe IIeHHU KHVDKa MMaT KpeAUTeH PeMTUHI, KPeAUTHUAT PUCK BKAIOYBAa BB3MOXKHOCTTA 3a
IIOHVKeHIe Ha KpeAUTHI S PeMTIHT Ha LIeHHITe KHIKa, B KOUTO ca MHBeCTUpaHu akTusu Ha PoHAa, HO
JacT oT mHBecTuiimure Ha PoHAa B ABATOBU II€HHM KHMXKa MoOraT Ja ObJaT B TakKmBa, 3a KOUTO HeE €
onpejeaeH KpeAuTeH peliTuHr. Kpeaurten puck chlilecTByBa U IIpM B3aIMOOTHOIIIEHIATA C HacpeljHaTa
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CTpaHa II0 60pCOBI/I n I/ISBT)H6OPCOBI/I CAeAKU, KOraTo ce IIPOsBiIBa B AB€ pasHOBMAHOCTIM — KOHTpareHTeH
" CeTbAMEHT PUCK.

(usm. c pewenue om 27.05.2024z.) (1). KoHnTpareHTeH puCK — KOHTpPareHTHMST PUCK HPOMU3THYA OT
BEPOATHOCTTA 3a HEM3ITbAHEHIE Ha 3aAbA’KEeHUATa OT HacpelllHaTa CTpaHa IO M3BBHOOPCOBU CAEAKI.
Tosu puck e MuHUMU3MpaH pu padorara Ha PoHga IpeABus dakra, 4e TOV MHBECTUPA IIPEAVIMHO BbB
(puHaHCOBU MHCTPYMEHTH, THPIyeMU Ha peryAupaHu asapu;

(2). CeTpaMeHT pUCK — PUCKBT, Bb3HMKBAII] OT Bb3MOKHOCTTa POHAA Aa He TOAYUIM HaCpeIHN HapUIHI
cpeactsa mAM (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTHM OT KOHTpPAareHT Ha JaTaTa Ha CeTh/AMEHT, cAeJ, KaTo TOIl e
U3I'bAHNUA 3aAbAXKEHUATA 110 AaA€HU CARAKM KbM TO3V KOHTPareHT;

(3). VIHBecTUITNIOHEH KpeANUTeH PUCK — PUCKBT OT HaMaAsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha MHBECTUIIUATA B AaJeHa
ABATOBA 1leHHa KHIUTa, II0paayl KpeAUTHO ChbOMUTIe IPY eMUTeHTa Ha TO3) MHCTPYMEeHT;

Ya. 10 (1) AuksugeH puck e Bb3MOXKHOCTTa POHABT Aa He MOXe Ja IOCpellHe KPaTKOCPOYHU AU
ABATOCPOYHM 3aAbAXeHUs. ToBa e puUCKBT HpU OIpeledeHM YCAOBUsA Ja Ce OKaXe TPYyAHO WA
HeBB3MOXKHO 3a Y/ Aa npoJdade nnputexkasanu oT PoHAa IJeHHM KHIKa Ha M3TO/Ha IieHa.

(2)/Iu aarioHeH puCcK e BepOATHOCTTA OT IIOBMIIIaBaHe Ha OOIIIOTO paBHUIIIE Ha IJeHUTe B MIKOHOMIKATA,
B CAe/CTBMe Ha KOeTO HaMasBa IIOKyllaTeAHaTa CIIOCOOHOCT Ha MeCTHaTa BaAyTa, KaTO € Bb3MOXKHO e
PBCTBT Ha MHpAaUMATa 4a KOMIIEHCHpa 3HauuTeAHa JacT MAU 1leAUsl 40XOJ, Ha IIpuTeKaTeAuTe Ha
asaa0Be oT PoHga, MOpasyt KOETO MHBECTUTOPUTE Ja He I0AydaT pealeH 40X04 (HapacHaAa OKyIaTeAHa
CITOCOOHOCT) AU TO Aa € He3HAaUUTEeAEH.

(3) PuckoBeTe 11pu n311043BaHETO Ha AepUBaTU Ca:

(usm. ¢ peurenue om 27.05.20242.) 1. KpeAuTeH PUCK Ha HacpelllHaTa CTpaHa - PUCKBT OT 3aryou, KOWTO
Bb3HMKBA [IOPaAyl HEBb3MOKHOCT Ha AABKHMKA 4a UBITbAHM 3a4bAXKEHIATa CU 110 CKAIOUYEeHMs 40TOBOP,
KaTo TO3M PUCK e 3HauMTeAHO MO-BUCOK Ipu uspbHOOpcosute gepusat (OTC Derivatives), Toi1 kaTo
CeTh/AMEHTa II0 CAeAKaTa ce ypeXaa AUPEKTHO C HacpellHaTa CTpaHa, a € 3HaYMUTeAHO IO-HUCHK IIpu
DopcoBuTe KOHTPaKTH, Thil KaTO KAMPMHIOBATa Kbllla UT'pae poAsTa Ha HacpelllHa CTpaHa II0 cAeaAKaTa,
a KOHTpareHTUTe Ca 3a4bAXKEeHN Aa IOAAbP>KAT MUHMMAAHO- U3VCKYeMI CPpeACTBa 110 MapAKIH CMeTKa
B KAMPUHIOBAaTa Kbllla, FapaHTHpally U3BbPIIBAHETO Ha AbAXKIMOTO I1AalllaHe;

2. CeTbAMEHT pPUCK - KpeAUTHUAT PUCK, KOMTO HOCIT KOHTpareHTuTe 110 cAeaKaTa IIpe3 Iiepruoga Ha
ceTbaMeHTa. To3u PUCK € 3Ha9YMTEAHO IIO-BMCOK IIPU ThproBusATa ¢ MHCTPYMEHTU Ha I/ISB'I)H60pCOBI/ITe
I1a3apu. C el HaMaAsBaHe Ha TO3M PUCK, CTpaHUTE IIO CdeAdKaTa MOraT Jda CKAIO4YaT ABYCTPaHHO
CIIOpasyMeHMe 3a HeTMpaHe, KOETO I103BOAsIBa HETMPAaHe Ha IldalllaHNsITa, 0e3 Aa ce 3BbpIIBa pealHa
HOKynKO-HpOﬂ,a)K6a Ha Oa3oBUTE VHCTPYMEHTH,

3. AUKBUAEH PUCK - PUCKBT OT 3aryonu, mopaau Hepb3MokHOCT KVIC aa 3aeme nan ga nmpekpatu gajeHa
IO3ULIMA B CAydall Ha HeOAarompMsATHU M HeOdaKBaHM Ila3apHM HU3MeHeHU:, Oe3 ToBa Ja OKaXe
CBIIIECTBEHO HeraTMBHO BAMSHME BbPXy CTOMHOCTTa Ha AepUBaTUBHUA MHCTPYMeHT. JepuBaTHBHUTE
AOTOBOpPH, CKAIOUeHM Ha uspbHOOpcos maszap (OTC masap) ca 3HauUMTEAHO ITO-HUCKOAMKBUAHU OT
DopcoBuTe gepMUBaTUBHI MHCTPYMEHTH;

4. 6asyceH pyUcK Ipu (PIOYBPCHU 4OTOBOPU - BEPOATHOCTTA 3a pas3IIipsBaHe Ha clipeja MeXXAy Ila3apHaTta
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n (1)IO‘I”prHaTa IIeHa Ha Oa3oBusI VHCTPYMEHT, KOJITO Bb3HMKBA B CAy4JalTe, KOraTO XapaKTepUCTUKIUTE Ha
XeAKMpamus MHCTPYMEHT Ce€ pa3Aan4daBaT OT Te31 Ha IIO3MINMATA, KOJITO Ce XeA KNpa,

5. puck Ha aoctoBus edeKT (AMBBPUAXK) - Bb3HUKBA IIOpajyl Bb3MOXKHOCTTa 3a AUBBPUAXK UAU
(puHaHCHpaHe Ha ompejeleH MPOLEHT OT MHBECTUIIUATA ChC 3a€MHM CpeACTBa, KOeTO OT CBOs CTpaHa
Iopaxkda PUCK OT 3aryda Ha CyMma, HaAXBbpAdIlla MHBECTUIMSATAa B CBHOTBETHMS JepUBaTUBEH
MHCTPYMEHT);

(4) OnepanOHHMAT PUCK € CBbpP3aH C Bb3MOXKHOCTTA Ja Ce peaAusupar 3aryou rmopaau TPemky 1Au
HeCHBBPIIIEHCTBA B CUCTeMara Ha OpraHM3alus, HeJOCTaThbyHO KBaAupUIMpaH IIepcoHad,
He0.arompUATHY BBHIIIHY CHOUTHA OT He(pMHAHCOB XapaKTep, B T.4. IIpaBeH pUCK.

(5) Puck oT KOHIIeHTpalMsl e BB3MOKHOCTTa OT 3aryba IOpaAM HeIlpaBuAHa AvBepcuduUKanms Ha
eKCIO3UIMM KbM KAMEHTH, IPYIN CBbp3aHU KAMEHTH, OT eAVH U CBbII] MKOHOMMYECKU OTpacha UAU
reorpa¢pcka 004acT, MAM Bb3HUKHAA OT €4Ha U ChIlla AEVHOCT, KOeTO MOXe Ja IPUYMHI 3HAaYUTeAHU
3aryou, KakTo U pUCKBT, CBbp3aH C TOAeMI HelIpeKU KpeAUTHY eKCITO3ULIVIN.

(6) Puck 3a YCTOﬁQMBOCTTa IIpeAacraBAsiBa cpOuTHe MAn yca0Bre OT €KOAOIMYHO, COMaaHO WA
YIIPpaBA€HCKO €CTECTBO, KOETO aKO HaCThIIN, MO>Xe da IMa ChIIIeCTBEHO OTpUnaTeAHO B’BSAGIXCTBI/IQ BbPXY
y€TOI7I‘~II/IBOCTTa Ha MHBeCTULINTEe.

Ya. 11. (usm. ¢ pewenue om 22.07.20242.) CucreMHU PUCKOBe — 3aBUCAT OT OOIIUTe KOJAeOaHUS B
VIKOHOMMKAaTa I I1a3apuTe KaTo LIs110 1 MOraT 4a ce pa3AeAsdT Ha MaKpOMKOHOMMYECKN, AMIXBEH, BAAYTEH,
nHQpAalMOHeH, ITI0AUTUYeCK, HOpMaTUBeH, HellpeABUAMMI ChbOUTISA. YIIPaBAsSBalllOTO APY>KecTBO He
MOXKe Ja BAVsI€ BbpXY CUCTEMHNITE PUCKOBE, HO I'Ml OTYITa 1 Ce c1)o6pa3;113a C TiX.

1. MaKpOMKOHOMIYECKM PIUICK - BEPOSITHOCTTA Ja ObAe HapyllleHa MaKpOMKOHOMIYecKaTa CTabMAHOCT B
Abp>KaBuUTe, B KOUTO nHBectupa Y/;

2. AVXBEH PUCK - BEPOATHOCTTAa OT ITOKa4YBaHe Ha AMXBEHUTE IIPOLEHTU A0 HNMBa, KOUTO 4a HaMaAsT Pp'bCTa
Ha MKOHOMIKaTa II0CpeaACTBOM OIpaHIM4YaBaHe Ha KpeAUTUPaHETO,

3. BaAyTeH PUCK - CBbP3aH C eBeHTyaJHa JeBaaBalllsl 1AM oOe3lleHsBaHe Ha BaAyTHUTe, B KOUTO ca
AeHOMUHVpaHy MHBecTnLnnuTe Ha PoHAa;

4. napaallMOHeH PUCK - BEPOSITHOCTTa OT 3HAYMTeAHO ITOKayBaHe Ha MH(pAaMATa A0 HIUBA, KOUTO
OorpaHn4aBaT CMAHO PbCTa Ha MKOHOMIKaTa 4pe€3 IIOBUIIaBaHE Ha Kpa]?IHI/ITe II€eH! Ha HOTpe6AeHI/Ie,
CBMBAT BBTPEIIHOTO ThpCeHe U BOAAT A0 BUCOKa OespaboTulia;

5. AepaanoHeH PUCK - BEPOATHOCTTa OT HaMaAsBaHe Ha OOIIJOTO II€HOBO paBHUINE Ha CTOKUTE I
yCAyTHUTe, HaMaAeHO ThpceHe U ITOTpeDAeHIe 1 CbOTBETHO CI1aJ, B MKOHOMIYecKaTa aKTUBHOCT;

6. HOpMaTUBEH PUCK - BEPOATHOCTTa OT Pe3KM IIPOMEeHM B 3aKOHOJATeACTBOTO, KOUTO Aa A0BeAaT A0
B/AOIllaBaHe Ha MKOHOMMYecKaTa CUTyalllsl B ChOTBeTHAaTa Abp>KaBa, HO IIpeABIi/ XapMOHM3allMsATa Ha
6BArapCcKOTO 3aKOHOAATeACTBO C eBPOIIeIICKOTO, MaAKO BepOsITHO € Aa MMa APacTUIHI IIPOMeH!, KOUTO
Aa BAOILIAT CUTyallusATa B CTpaHaTa, IOpaAM KOeTO 3a bbarapms, To3u pUCK MOXe Ja ce cMsATa 3a
IIpeHeOpeKMO HIUCDHK;

7. NOAUTUYECKM PUCK - BEPOSTHOCTTAa OT Bb3HMKBAaHE Ha INOAUTHYECKA Kpu3a, KOATO Ja JAOBede A0
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BAOINIaBaHe Ha MKOHOMIYeCKaTa CUTyaIlus B CBOTBETHaTa CTpaHa, KaTO TO3M PUCK € CBBbpP3aH C
BB3MO>KHOCTTA IIPaBUTEACTBOTO Ha eJHa Abp>kaBa BHe3aITHO Ja CMeHM ITOAUTHUKaTa CU U B pe3yATaT Ha
TOBa CpeJara, B KOATO paboOTAT Apy>KecTBaTa Ja Ce IIPOMeHM He0JaronpuATHO, a MHBECTUTOPUTE Ja
TIoHecaT 3aryou;

8. APYIU CICTEMHI PUCKOBE - IIOPOACHU OT CB€TOBHATA ITOANTIIYECKA I MKOHOMMYECKa KOHIOHKTYpa, ca
Bb3MO>KHaTa HEeCTaOMAHOCT MAM BOEHHU ,Zl,eﬁ[CTBI/I}I B pernuoHa, a 6€ACTBI/I}ITa " aBapuUmTe Ca Cl)aKTOpI/I,
YCAOKHABAIIM BCSIKa CMICTEMaA 3a yIIpaBA€HIE Ha PIICKOBETE.

(usm. ¢ pewweriue om 27.05.20242.) OcHoéHU UHEECMUYUOHNHY UEAU U CIPAeIus

Ya. 12 (1) OcHosHa 11e4 Ha PoHAa e ocuTypsIBaHe Ha IpUTeXKaTeAlTe Ha As10Be 3alla3BaHe I AbATOCPOYHO
HapacTBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha MHBeCTMIIMNTE UM 4Ype3 peaau3VpaHe Ha KallUTalOBU I1e4aa0w,
ChuyeTaBalKM pa3ANYHU IIOAXOAM 3a aHAAU3, CTpaTermyecka AvBepcrpUKaLys U aKTUBHO YIIpaBAeHIe,
LIe AT yBeArJaBaHe Ha Bb3MOXKHOCTTA 3a BB3BPBIIJaeMOCT, KaTo B CBHIIIOTO BpeMe yIIpaBAsBa HUBOTO Ha
PUCK,, Ha KOeTO ca M3A0XKeHM MHBecTuTopuTe. JOroBopHms (poHJ ce aHraXkupa C M3Tpa’kjaHeTo Ha
opT¢0A10, KOeTO U YCTOMIMBO HaaTpaskJa KalliTala Ha CBOMTEe MHBECTUTOPU. 3a IIOCTUTaHe 1leAUTe Ha
DoHga ca 130MpaHU IIeHHM KHIDKA ¢ 400pa AMKBUAHOCT U BYCOK ITOTEHI[MAA 3a pacTexX.

(usm. c peuteriue om 27.05.20242.) (2) VinsectunmonHaTa crparterus Ha Jorosopuns $poHg e PpoKycupaHa
KbM CTPYKTypMpaHe Ha IOpT(eiia OpueHTHpaH KbM KOMIIaHUN C YCIIeITHY WHOBATUBHY MPOAYKTU U
pelienns, KOUTO MPeAOCTaBAT AMHaMMYHa Bb3MOXKHOCT 3a IIOCTUIaHe Ha A400pa Bb3BPbIIaeMOCT Ha
uHsectuTopute. Hammsar rmoaxos BKarousa 3a4bA004eH aHAAM3 U SICHU KPUTEPU 3a UACHTUPULIMPaHN
Ha II0AXOASIIY KOMIIaHUY B 001aCTU KaTo M3KYCTBeH MHTeAeKT, Bb300OHOBseMa eHeprisl, OMOTeXHOAOT UM
u 1udposa TpaHcpopmaliisl, KOuTo gepuHMUpaT ObaeleTo Ha TeXHOAOTUUTE.

(3) VinBecTuiimonHMAT ekui Ha JorosopHust (poHJ, ITPOBeXKAa TPUMeCeUHI IIperaeAu Ha IpeAcTaBsIHeTo
Ha (pOHAa, 110 OTHOIIIeHMe Ha CTpaTerusATa ¥ CbOTBeTCTBUETO Ha MOPTPOANOTO C MHBECTUI[MOHHATA 11eA.
Kopexuun mje 6baar HalpaBeHM Bb3 OCHOBA Ha pasBUBAlllMTe Ce Ia3apHM YCAOBUs, T@XHOAOTUMYHIS
HaIlpeAbK U IIpeACTaBsIHEeTO Ha KOMIIaHumuTe. YacT OoT KAI04oBUTe KpUTepuu Hpu CTPyKTypupaHe Ha
11optdoanoTo Ha PpoHAa ca (PUHAHCOBUTE IOKa3aTeAM, CTpaTeIMYecKoTO BIDKAaHe I CIIOCODHOCT Ha
AajeHa KOMIIaHI:A Aa ce aJarTupa KbM U 4a OpOpMs TeXHOAOTUYHNTE TeHACHITUIA.

YrpasaeHneTo Ha pucka I1ie ObJe HepasaeaHa 4acT OT MHBeCTUIIMOHHIS IIPOIIec, KaTo ce IIpeABIiKAa 4a
ce U3M043Ba AMBepcUpUKALNI MeXAY Pa3sANIHM TeXHOAOTMYHM CEKTOpM U Teorpapcky permoHm 3a
HaMa/sBaHe Ha CeKTOPHO-CIIelM(UIHNTE ¥ PeTMOHAaAHNUTEe PUCKOBE.

IIpn ynpasaenmero Ha (pOHAA YIIpaBAABAIlOTO APYXKeCTBO MOXe U Ile NpuJara MHBECTUILIMOHHU
cTpaTerMm 3a 3alfuTa Ha aKTMBUTe Ha (POHAA OT BaAyTeH U AMXBEH PUCK, KaKTO U 3a IIpeJlla3BaHe OT
Ila3apeH PUCK B cAydauTe, KOTaToO TOBa € HeoOX0AuMoO. B cuTyarus Ha mo-3HauMMu U IPOABAKUTEAHN
IasapHU CbTPECeHMs MAU PUCK OT TaKuBa, YIIPaBAABallOTO APY>KEeCTBO MOXKe Ja HaMaAM 3Ha4UTeAHO
TerA0TO Ha MHCTPYMEHTUTE, KOUTO OMXa M3A0KUAY MHBECTUTOPUTE Ha IIO-TOASM PUCK, KaTO yBeANdn
Asla Ha MapUYHUTE CpeACTBa B OpOil MAM B MHCTPYMEHTU Ha HapuMyHMs Iasap. Apyru Bb3MOXKHU
cTparternu Ha poHAA 3a IIpeAria3BaHe OT HeraTMBHU Ma3apHU CIleHapul ca U3II0A3BaHeTo Ha depuBaTy,
kato onuuy, ¢oubpcu u  Gopybpau. PoHABT IIe IPOABAXU HENpPeKbCHaTO Ja HabAlOjaBa
TeXHOAOTMYHUTe I Ila3apHNUTe TeHAeHIINN, 3a Ja ajalTiupa MopTPoANOTO P HEOOXOAMMOCT.

Hsma rapanmus, ye POHABT Ije ycIiee Ja IOCTUTHE CBOsITa MHBECTUITVIOHHA 11eA.

(usm. ¢ pewweriue om 22.07.2024z2.) Unsecmuyuonna noaumuxa na onda
Ya. 13. (1) AP “TpeiinrsH-VIHOBaMm 1 TexHoAornmu” e aKTUMBHO yIipaBAsiBaH (pOHJ, KOWTO MHBECTHpa
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aKTUBUTE CU MPUOPUTETHO B AMBepcuduIrpan mopTdeiia OT akKuuy Ha MHOBATUBHY ¥ TEXHOAOTUYIHI
KoMnaHum u 6opcoso Toprysanu ¢ponaose (ETF-u), xouro mpocaeasBaT TEXHOAOTMYHY MHAEKCU UAU
cekTOpM, ThprysaHu Ha peryanpanute nasapu 5 CAIIl n Espomna. EanoBpeMenHo ¢ Toba pOHABT MMa
Bb3MOKHOCT Ja MHBeCTMpa B AsS40Be Ha APYIM KOAEKTMBHU WHBECTUIIVIOHHM CXeMU U APYIU
IpeAnpuATUA 3a KOAEKTUBHO MHBecTupaHe oT otBopeH 1 3aTopeH Tuil (CEF), unsaro mHBecTUIIMOHHA
CTpaTerusi OTroBaps Ha MHBecTUIIMOHHaTa crparerus Ha AP “TpernnrsH-VHoBanimm n Texnoaorun”,
rpeaJarammy 400pa gusepcuduKkaliys Ha mopTderida 1 Bb3MOXKHOCT 3a peaAu3ypaHe Ha 40XOAHOCT.
ITpu HOpMaanu nasapHn ycaosus PoHABT 11e nHBeCcTpa A0 95% OT CBOUTe HETHM aKTUBU B ITOPTQeiia
or akuuy, Oopcoso ThprysaHmu ¢oHgose (ETFu), KoaeKTMBHU WHBECTUIIMOHHM CXeMU U APYIU
NpeAnpuATUs 3a KOAKTMBHO MHBeCTMpaHe OT OTBOpeH M 3aTBOPeH TUIl, KOUTO OTIoBapsT Ha
u3uckBanusTa Ha ua.4, aa.1 or 3AKMAIIKN kouto ce Thprysat Ha peryanpat nasap ¢ CAIIl n Espomna.
ITpu B3eMaHe Ha pellleHre 1 U300p 3a MHBECTUPaHe Ha aKTUBUTE B AS10Be Ha APYTU APYIU IIPeATIPUSATIS
3a KOAeKTUBHO MHBecTupaHe oT oTBopeH u 3atsopeH tuil (CEF) u 6opcoso Toprysanu ¢ponaose (ETFu)
noptdoano mMeHuAKbpa Ha AP “TperrbH-VIHoBaruy 1 TexHoaornu” Ime pasraexja U cboOpassisa
AOKO/AKO MHBECTUIIMOHHUS MOpTdeiia Ha Te3n (POHAOBE OTTOBaps Ha MHBECTUIIMIOHHATa CTpaTerus U
noautuka Ha A® “TpenmrbH-VIHOBanm u TexHoaornm” .

(usm. ¢ pewerue om 28.06.20242.) (2) CpraacHO MHBECTUIIMOHHATA CTpaTerns Ha PpoHJAa IPY HOPMaAHU
nasapHn ycaosus PoHABT mHBecTHpa A0 50% OT CBOWTe HETHM aKTUBM, B ABATOBM IIeHHM KHIDKA
u3AaAeHN LAY eMUTHPaH! OT Abp>KaBa — YAeHKa 1AM TpeTa CTpaHa, MHCTPYMeHTH Ha IapUJYHIs 1asap,
OTrOBapsT Ha ycaosusATa 110 4. 38, aa. 1, 1. 9 ot 3AKVCAIIKN 1 BbB BAOrOBe Ha Kpe AMTHM MHCTUTYIIUAN
1/MAM TapU9IHN CpeAcTBa. Bcuaky 1ieHHM KHIDKA caedBa da ca  eMutupany ot kommanuu B CAIIL, EC u
ENIT (Espomneiicko Vikonomuuecko IlpoctpancTso), 40 25% OT akTUBUTe IIle ce MHBeCTMpaT B IIOKPUTHU
obAuranum 1 AbAroBM LieHHM KHIDKa. KopropatmsHurte m Abp>KaBHM OOAMTauy, KaTo 4yacT OT
opT¢OANOTO Ce IIpeABIKAAT C I1e] OCUTypsIBaHe Ha A0XOZ U HaMa/siBaHe Ha oOlIllaTa BOAaTMAHOCT Ha
noptdoanoro. [IpuopureTHO MO-TOAsIMa TEXKECT Ile MMaT OOAUTAIINY C IHBECTUIIVIOHEH PEMTIHT, KaTo
ce caeau peryAspHo OaaaHca MeXKAYy 40XOAHOCTTa U PUCKa.

MucrpymenTurte, B Kouto (poHAA I1le paslpesels CBOUTe aKTUBU ca:

(usm. c peweriue om 22.07.20242.)

1. AKipmi Ha Apy>KeCTBa;

2. /s110Be Ha KOAEKTUBHY MHBECTULIMOHHY CXeMU U APYTU HPeANpUATUA 32 KOAEKTUBHO MHBeCTUpaHe
ot otsopeH 1 3aTBopeH Tuil (CEFu), xakto 1 6opcoso Thprysanu ¢pongose (ETFn);

3. Abp>KaBHU 1IeHHU KHIDKa

4. KopriopaTBHU AbATOBY 1I€HHU KHIDKA;

5. VIncTpymMeHTHU Ha HapU4HUS T1a3ap;

6. depuBatusHy (pMHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

VHBecTnMuTe B aKIMU ca C OCHOBeH (POKYC, B 001acTTa Ha MHOBALIMITE M TeXHOAOTUITE B CEKTOPU KaTO
34paBeolia3BaHe, IIOTPeOUTEACKU CTOKM U YCAYTH, (PMHAHCOBM YCAYTH, IPOU3BOAUTEAN Ha XapAyepHU
cucremu u obopyasane. Iloprdoanoro e gmsepcuduumpaso B MMPOK CHEKTbP OT aKI[UM B Pa3ANIHNI
cekTopu 1 reorpadcku 064acTy, C Iie] HaMmaAsiBaHe Ha CIIenM(UUHMS 3a CEeKTOpa PUCK M ThPCEVIKA
KOMITaHNI CBC CUA€H ITOTeHIInaA 3a pacTeX, 400pa ¢puHaHCOBa CTPYKTypa 1 KOHKYPeHTHM ITPeAVIMCTBa.
MucrpymenTuTe Ha IapuyHms I1asap Ie ObJaT M3II0A3BaHM 3a yIIpaBAeHMe Ha AMKBUAHOCTTa U 3a
ocurypsibaHe Ha 4acT OT IOPTPOAMOTO, aAOKMPaHO KBbM BUCOKOAMKBUAHM ¥ HMCKOPUCKOBHU
MHCTPYMEHTH.

10
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Cvcmag u cmpykmypa na axmusume

(usm. c pewteriue om 22.07.20242.) Ya. 14(1) PoHABT 11le ClIa3Ba peryAaTOPHUTE MHBECTUIIMIOHHY
OorpaHMYeHIs M HaCOKI, 3a 4a 3alllUTH MHTepecuTe Ha MHBECTUTOPIUTE U Aa OCUTYPU CbOTBETCTBIE C
npasHuTe craigaptu. C orae rmocTuraHe Ha MHBECTULIMOHHNTE CU IjeAu (POHAA CBIIIO TaKa Iie ce
puAbp>Ka KbM CAeaHaTa CTPYKTypa Ha aKTUBUTe CIL:

OTHOCHUTeAeH
As1a B (%)

BI/IAOBE axTuBNM/ (l)I/IHaHCOBI/I MHCTPYMEHTN CITpsIMO OGIIJ;I/ITE

AdKTVIBM Ha
donga

Axnuu B Apy>KecTBa, TbpryeMMU IIpaBa U APyTU IPexXBbpAsSeMH 1eHHM KHIKA,
eKBIBa/JEHTHI Ha aKIMI B APY>KecTBa, A0IIyCHaTH A0 AU ThpIyBaH!U Ha peryaupaH
nazap 1o ua. 152, aa. 1 u 2 or 3I1OV nau Teprysanu Ha Apyr peryAnpas nasap B
Penry6.amka bparapus nam gbp:kasa 4aeHKa, PyHKIMIOHMpAIL] peJOBHO, IPU3HaT I
1yOAMYHO AOCTBIIEH, KaKTO U AOIIyCHAaTH 3a ThPTOBI:A Ha OpUIMaleH a3ap Ha
¢ongosa bopca nau THpPryBaHu Ha APYT peryAupaH Iasap B TpeTa Abp>Kasa, Ao 95%
JyHKIIMOHMpAI] peAOBHO, IIPMU3HAT U ITyOAMYHO A4OCTbIIeH, KOMTO e BKAIOYeH B
cruceK, 0400pen ot Komucnsita 3a ¢puHaHCOB Hag30p IO IIpea0KeHue Ha
3aMeCTHMK- IIpeAceJaTesl.

Hackopo nsgagenu akumy UAM Apyru HpexsbpAsieMy [IeHHN KHIKa, eKBIBaAeHTHI
Ha aKLMIU B yCAOBUATA Ha YMATO €MICHS e BKAIOUeHO IToeMaHe Ha 3adbAKeHue Aa ce
UCKa AOITyCKaHe 1 Aa ObaaT AOIyCHATH B CPOK He IIO-ABABI OT €4Ha TOAMHA OT
13/JaBaHeTo UM 3a ThProBysl Ha opuInaleH Masap Ha GpoHAO0Ba ODopca 1AM Ha APYT
peryaupas nasap, pyHKIIMOHMpaIll pe0BHO, IIPU3HAT U IyOANIHO AOCTBIIEH, KOITO
e BkaiodeH B IIpasuaaTa Ha poHAa 1 cIUCBK, 0400peH oT Komucusra 3a puHaHCOB A0 95%
HaA30p 110 IpeAA0>KeH)e Ha 3aMeCTHUK-TIpeceJaTeasl.

ITenHn KHIKa, KaKTO M KBaAM(PUIMPaHU AbATOBY LIeHHM KHIDKA, U34aAeHN AU
rapaHTpaHl OT Abp>KaBa -UAeHKa 1AM TpeTa Abp>KaBa, [IeHTpaAHM OaHKU AU
MeXAyHapOAH!U OpTaHM3alliy, 4OIIyCHATH 3a ThpIyBaHe Ha peryAnpaH na3ap Ha
(puHaHCOBU MHCTPYMEHTU B Abp>KaBa 4AeHKa Ha EC man Apyr peryaupas nasap s A0 50%
TpeTa Abp>KaBa, PYHKIMOHMPAIL] peA0BHO, IIPU3HAT U IyOANIHO AOCTBIIEH, KOUTO ca
BKAIOueHn B IIpaBuaaTa Ha poHAa M CIIUCBHK, 0A00peH OT KOMUCHKSTA 110
IpeAA0>KeHle Ha 3aMeCTHUK-TIpejcesaTesl.

Iloxkputn  obauranum u Apyru AbATOBM IIeHHU KHIKa, U3JaAeHN OT 4y KAeCTpaHHU
OaHKM, AOIyCHATH 3a ThpIyBaHe Ha peryAnpaH Iasap Ha (pMHaHCOBM MHCTPYMEHTU B
Abp>KaBa udeHka Ha EC man apyr peryampat masap B TpeTa Abp>Kasa, o
(pyHKIIMOHMpAIT] pe4OBHO, IPU3HAT U MyOANMYHO AOCTbIIEH, KOUTO ca BKAIOYEH! B Ao 5%
HaCTOSIINTe IIpaBMla U CHNUCHK, 0400peH OT KOMICHITa 110 IpeAA0>KeHe Ha

3aMeCTHUK-TIpeAceJaTesl.
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AKIIUM 1 A10Be Ha APYTY KOA€KTUBHU MHBECTUIIVIOHHY CXeMM, BKAIOUUTEAHO
6opcoso TepryBanu ¢porgose (ETFu) u aApyrn mpeanpustis 3a KOA€KTUBHO
nnsectupase ot 3atsopeH Tunl (CEF) n/man Ha Apyru KoAeKTUBHI MHBECTUIIVIOHHA
CXeMMU IO CMIChJAa Ha 4. 4 oT 3aKOHa 3a AeMHOCTTa Ha KOAEKTUBHUTE
VMHBECTULIMOHHM CXeMM U Ha APYTU IIPeANpUATIS 32 KOAeKTUBHO HBeCTHpaHe
(BAKVMCAIIKM), cbe cegaaniie B bbarapus, B Apyra Abp>KaBa 4AeHKa AN B TpeTa
Abp>KaBa OTTOBap:AIIY Ha M3MCKBaHMATa Ha 44. 38, aa. 1, 1. 5, 6. “a” 3AKVICAIIKN n
YUATO AsA0Be ca AOIyCHaTU A0 MAM Cce ThpIyBaT Ha peryAupat Iasap, ako ca Haaulle
CAeJHIUTe YCAOBUSL:

a) ApyTuTe IpeANpUATIS 3a KOAEKTUBHO MHBECTHpaHe ca:

aa) IoAy4InAM paspellleHle 3a U3BbPIIBaHe Ha AeITHOCT I10 3aKOH, ChbIA4aCHO KOWTO
BBPXY TAX Ce OCblecTBsiBa Hag3op, koito KOH no npegaoskeHne Ha 3aMeCTHUK-
peacejareAs e olpejeansa 3a eKBIBaleHTeH Ha Hag30pa CbIAacHO IIPaBOTO Ha
EBpomnerickus cbi03, U CbTPYAHNYECTBOTO MeXAY HaA30pHIUTE OpTaH! € B A0CTaThyHa
CTeIleH OCUTYpPeHO;

©0) HMBOTO Ha 3allliTa Ha IIpUTe>XXaTeAuTe Ha As10Be B TAX, BKAIOYUTEAHO ITpaBuAaTa
3a paslipejeJeHNeTO Ha aKTUBUTe, 3a II0A3BaHeTO I IpeAOCTaBsIHeTO Ha 3aeMI Ha
IpexBbpAsgeMH 1IeHHM KHIKa U MHCTPYMEeHTHU Ha IIapUyYHM T1a3ap, KaKTo I 3a
npoJa>k0Oarta Ha IIeHHM KHIKA ¥ MHCTPYMEHTH Ha ITapUJHIs I1a3ap,

KOUTO IpeANpUATUATA 3a KOAeKTVBHO MHBeCTpaHe He IIpuUTeXKaBar, ca
eKBJBaJA€HTH! Ha IIpaBlAaTa U 3alliuTaTa Ha IIpuTeKaTeAuTe Ha 4110Be

Ha KOAEKTUBHY MHBECTULIMOHHN CXEMIA;

BB) pa3KpuBaT I€PMOANYHO MH(pOpMaIs, KaTO U3TOTBAT U IyOAMKYBaT TOAUIITHI U
6-MeCceuHN OTYETH, AaBallll Bb3MOXKHOCT 3a OIleHKa Ha aKTUBUTE, ITaCUBIUTE,
IIPUXOANTE U U3BBbPIIIeHNTe Ollepallyl IIpe3 OTIYeTHNS I1epuoa, U

0) ne noseye ot 10 Ha CTO OT aKTUBUTE M MOTaT CbIAaCHO yIpeJUTeAHNUTe UM aKTOBe
1AM IpaBMAaTa UM ga ObAaT MHBeCTMpaH! OOIIO B A5110Be

Ha APYyTU KOAEKTUBHI MHBECTUIIVIOHHM CXeMU UAN

B APYTU PeANIpUATI 32 KOAeKTUBHO MHBeCTPaHe;

A0 95%

MucrpymenTu Ha mapu4Hus Ia3ap U3BBH Te3), TbpTyBaH! Ha peryAupaH I1asap u
rocoyeHn B § 1, T. 6 ot gorrbanuteanute pasnopeadbu Ha 3AKMCATIKH, ako Bbpxy
eMICHUTa AV €eMUTEeHTa Ha Te3V MHCTPYMEHTH Ce OCBhIIeCTBABa HaA30P C 11e4 3aljuTa
Ha MHBECTUTOPUTE UAU CIIeCTSIBaHMATA ¥ OTITOBapAT Ha yCAOBUsATa 110 44. 38, aa. 1, T. 9
ot 3AKMNCATIKN.

A0 50%

JepusatyBHM PUHAHCOBY MHCTPYMEHTH, BKAIOUYUTEAHO €eKBMBAaA€HTHU Ha TsX
MHCTPYMEeHTH, 3a4bAXKeHIATa 110 KOUTO MoTaT 4a ObaaT M3ITbAHEHU Ype3 ITapUIHO
IAanjaHe, TbpryBaHU Ha peryAupaniu rnasapu 1o 4. 38, aa.1 1. 7 or 3SAKVICATIKN u
AepuBaTUBHY (PUMHAHCOBY MHCTPYMEHTH, ThPIyBaHM Ha M3BBHOOPCOBU Iasapy,
cbraacno 4a.38, aa.1, 1.8 or SAKVICAIIKIN, npn ycaosue, ye:

a) 6azoBuTe UM aKTVBU ca MHCTpyMeHTH 110 44.38, aa. 1 ot 3AKVICAIIKY],
(¢pmHaHCOBM MHAEKCH, AVIXBEeHM ITPOLIeHTH, BaAyTa AN BaAyTHU Kypcose, B kouto AP
MOKe Ja MHBeCcTUpa

0) HacpellHaTa CTpaHa IO cAeAKaTa C Te3) AepUBaTUBHU (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH €
MHCTUTYIIUA - IPeJMeT Ha IIpyAeHIIialeH Hag30p, M OTTOBapsl Ha M3MCKBaHIS,

Ao 20%
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0400peHN OT KOMICHITA 110 TpeAA0>KeHe Ha 3aMeCTHIK-TIpeJceJaTes;

B) ca 00eKT Ha HaJe>KAHa U TT0AAe>Kallla Ha IIpoBepKa eXkegHeBHa OIleHKa I BbB BCeKI
MOMEHT I10 MHUIMATIBa Ha KOAeKTBHAaTa MHBEeCTUIIMIOHHA cxeMa MoraT aa ObaaT
IpoJajeHn, AUKBUAVIPAHU UAM 3aKpUTH Uype3 opceToBa cAeaKa II0 ClipaBeAAlBa
CTOIHOCT;

Baorose B KpeAUTHM MHCTUTYLIVY, IIAQTUMU ITPU IMOMCKBaHEe AN 32 KOUTO
ChIIlecTByBa IIPaBOTO 4a ObJaT M3TerAeHN II0 BCIKO BpeMe, I € JaTa 40 MadeX He
roseve oT 12 Mecella; KpeAUTHIUTe MHCTUTYLIMHU B TpeTa Abp>KaBa TpsI0Ba Aa clIa3BaT
IpaBuaa 1 Ja ca 00eKT Ha HaA30p, KOMTO KOMUCHATA IO IIpeAA0KeHNe Ha 3aMeCTHIK-

Ao 50%
npeJceareas e olpeeAnaa 3a eKBMBaAeHTHM Ha Te3) ChIAacHO IPaBOTO Ha
EBpornerickus cpios;
ITapuynu cpeAcTBa, B3eMaHMs 110 OAaHKOBY AETIO3UTH 1 BAOTOBE A APYTU .
Ao 50%

II1aTEe>XHU CpeACTBa B CTpaHaTa, Abp>KaBa -44€HKa U TpeTa Abp>KaBa

(2) Pasmpesesennero u CTpyKTypaTa Ha aKTuBuTe Ha (pOHJA IIO BUAOBE MHCTPYMEHTU € AVHaMIIeH
IIpoliec, KOUTO CAeABa IIOCOYEHNTe B TaDAMIIaTa OTPaHNYeHNs, CbOOpa3sABailkil MOMEHTHUTE ITa3apHIUTe
YCAOBYIAL.

(3) Y/ He MO>Xe Aa MHBeCTUpPA B IIPeXBbPAseMU LIeHHN KHIKA Y MHCTPYMEHTH Ha ITapUYHIS T1a3ap U3BBH
te3u 110 ua. 38, aa. 1 or 3AKVICAITKN roBeue ot 10 Ha cTo OT akTuBUTEe Ha POHAA.

(4) YA ne moxxe ga mpuaobuBa 3a cMeTka Ha PoHAa 1eHHM (01aropoAHM) MeTaau U cepTUPUKATU BbPXY
TSIX.

(5) ITazapuTe B TpeTH Abp>KaBy ca IIOCOUYEHNTe B CIINChbKa, 0400peH oT KomucusaTa 1o nmpeaaoskeHne Ha
3aMecTHUK-TIpejceaTesl.

Unsecmuyuonnu ozparnuvenus

Ya. 15 (1) Yipasassamoro Jpy>KecTBo He MOXKe 4a MHBeCTHpa I1oBede OT 5 Ha cTo OT akTuBuTte Ha PoHja
B IJeHHM KHVDKa VAV B MHCTPYMEHTH) Ha apW4YHIA I1a3ap, N34a4eHN OT €4HO Aulle.

(2) Ynpasassammoro Jpy>KecTBo He MOXe Aa MHBecTupa rosede ot 20 Ha cTO OT akTuBUTe Ha POHAA BHB
B/OTOBe B e/Ha OaHKa.

(usmeren ¢ peutenue na G4 om 04.08.2026) (3) Puckopara excno3uiius Ha PoHaa IO caeaKa C 4AepUBaTUBHA
(puHAHCOBM MHCTPYMEHTH Ype3 IleHTpaleH KOHTpareHT, AnlleH3MpaH cbraacHo u4. 14 ot Peraament (EC)
No 648/2012, nan 9pes 1jeHTpaleH KOHTpareHT, IIPU3HaT CbIAacHO Y. 25 OT ChIINs peradaMeHT, He MOXKe
Aa Ha/BUIIIaBa HUTO eaAuH oT cAeaHuTe Iparose:
1. aeceT Ha CTO OT aKTMBMTe, KOTaTO HacpellHaTa CTpaHa € KpeAUTHa MHCTUTYyLM:A 110 44a. 38, aa. 1, T. 6
SAKMNCAIIKI; NAU
2. 1IeT Ha CTO OT aKTMBUTE - B OCTaHAaAUTe CAydall.

(usmener ¢ peuteriue na CJ om 04.08.2026) (4) PouabT MOXKe Aa nHBecTUpa A0 10 Ha CTO OT aKTUBUTE CU B
IIpexBbpAsgeM 1IeHHM KHVDKA AV B MHCTPYMEHTH Ha ITapu4HI I1a3ap, U34aAeHu OT e4HO AUIle, CaMO
IIpU yCAOBMe 4Ye oOIjaTa CTOMHOCT Ha MHBECTUILIMUTE B AMIJaTa, BbB BCAKO OT KOMTO TOM MHBECTUpa
IoBeye OT 5 Ha CTO OT CBOUTe aKTUBYU, He Hagsuiasa 40 Ha cTo oT akTuBUTe Ha PoHAa. OTrpaHNYeHNeTO
II0 M3peyeHUe ITbPBO He ce IIpuJara OTHOCHO BAOTOBeTe B KPeAUTHM MHCTUTYIIUM, BHPXY KOUTO Ce
OCBIIIeCTBsIBa IIpyJeHIInaleH HaA30p, KaKTO U KbM CAeAKUTe C AepUBaTUBHI (PUHAHCOBY MHCTPYMEHTH
C Te3U MHCTUTYLIVINA.

(usmenen ¢ pewerue na G4 om 04.08.2026) (5) Heszasucumo ot orpanudennsaTa no aa. 1 - 3, PoHabT He
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MOXe Ja KOMOMHMpPa MHBeCTULIMITE B IIPeXBbpAsdeM IIeHHM KHIVDKa MAY MHCTPYMEeHTU Ha HapU4YHIs
nasap, 3jgajeHu oT e4HO Aulle, BAOTOBeTe IIPU TOBa AMIle, KAKTO M eKCHO3MUIINATa KbM CBIJOTO AUIIE,
BBb3HMKHaJa B pe3yATaT Ha CAeAKH C AepUBaTUBHI (PMHAHCOBYM MHCTPYMEHTH, KOUTO He ca IIpeMIHaAl
LIeHTpaAeH KAMPUHI 4ype3 IleHTpadeH KOHTpareHT, AMlleH3MpaH cbraacHo 44. 14 ot Peraament (EC) No
648/2012, nan upe3 LeHTpaleH KOHTpareHT, IIPU3HAT CbIAACcHO 4. 25 OT ChIIus peridaMeHT, KOraTo B
pe3yATaT Ha TOBa KOMOMHMpaHe oOlIllaTa CTOMHOCT Ha Te3M MHBecTUIIUM Iie Hagsumy 20 Ha CTO OT
akTusute Ha PoHaa.

(6) YrrpasassamoTo /py>kecTBo MOXe Aa MHBecTHpa A0 35 Ha cTo OT akTusuTe Ha POHAA B IIEHHM KHIKa
U MHCTPYMEHTH Ha IIapUYHIs a3ap, U34aA€HN OT AVIH €MUTEHT, aKO LIeHHNTe KHVKA Y MHCTPYMEHTUTe
Ha MapM4Hus I1asap ca U3jadeHu uau rapanTupanu ot Penrybauka bbvarapus, apyra abp>kasa 4AeHKa,
OT TeXHM MeCTHI OpraHM, OT TpeTa Abp>KaBa MAM OT IIyOAMIHA MeXAyHapOAHA OpraHM3aIus, B KOSITO
4y/JeHyBa IIOHe e4Ha Abp>KaBa uleHKa.

(7) YA moxxe aa mHBecTHpa 40 25 Ha cTO OT akTuBUTe Ha PoHAa B MOKpUTH oOAurarum. OO1iaTa CTOMHOCT
Ha MHBeCTUIIMITE IO M3pedeHle II'bPBO, HaAXBbPAAIIN OTPaHMYeHNeTO Mo ad. 1 3a eKCro3uuuy KbM
eAVIH eMUTEeHT, He MOXe ga Haaxpbpas 80 Ha cTo oT akTuBuTe Ha PoHAa.

(8) VMuBecTuIIMoHHNTe OrpaHNyeHs 1o aa. 1 — 7 He Morat J4a 6baaT KOMOMHIMpPaHM, KOTaTo B pe3yATar
Ha ToBa KOMOMHIpaHe o0IljaTa CTOMHOCT Ha MHBecTuriunTe Ha PoHAa B IIpexBbpAsieMU IIeHHNU KHIKA
A MHCTPYMEHTN Ha Iapu4HU: I1asap, U34ajeHu OT e4HO AUIle, BAOTOBeTe IpY TOBa AuIle, KaKTO U
eKCIIO3UIIMsATa KbM CBIOTO AMIle, Bb3HMKHAJa B pe3yATaT Ha CAAKM C AepUBaTUBHM (PUHAHCOBU
MHCTPYMEHTU CbrAacHo aa. 1 —7, me Haasuimm 35 Ha cTO OT akTBuTe Ha PoHAa.

(9) IIpexsbpaseMuTe I1eHHM KHIDKA M MHCTPYMEHTHUTE Ha MapUYHNA I1asap IO al. 6 u 7 He ce B3eMaT
IIpeABI 3a 1leANTe Ha OTpaH4eHNeTo 10 aa. 4.

(10) AunaTa, npuHasAeXaliy KbM eAHa Ipylia 3a IjeAuTe Ha CbCTaBsAHe Ha KOHCOAMAMPaH (PUHAHCOB
OTYeT ChbIAacHO IIPU3HATUTE CYeTOBOAHM CTaHAAPTH, Ce pasraexaaT KaTo e4HO ANlle IpU puaaraHe Ha
orpaHny4eHus:ATa 10 IpeaXoAHUTe aAVHeN.

(11) Obmara CTOMHOCT Ha MHBECTULIMUTE B LIEHHU KHIKA MAM MHCTPYMEHTM Ha IapU4YHUS I1a3ap,
eMUTHpaHN OT edHa I'pylia, He MOXKe Ja HaaxpbpAad 20 Ha CTO OT CTOMHOCTTa Ha akTusuTe Ha PoHga. (12)
AorosopHusat PoH g He MOXKe Aa IPUAOOMBa I1OBeYe OT:

1. aeceT Ha cTO OT aKkIMUTe O3 IIpaBo Ha raac, u3jaleHu OT eAHO ANIIe;

2. AeceT Ha CTO OT OOAUTAIIUNUTE VAN APYTU ABATOBU IJeHHN KHIKa, U3JaleHU OT e AHO ANIIe;

3. ABajgeceT M IeT Ha CTO OT AsA0BeTe Ha e4Ha KOJAEKTUBHA MHBECTUIIMOHHA CXeMa, II0Aydnaa
paspelieHne 3a U3BbLpIIBaHe Ha JeltHocT cbraacHo Ampexrmsa 2009/65/EO na Cobseta m/mam Apyra
KOJEKTMBHA UHBECTUIIMOHHA cxeMa I10 cMuchaa Ha 4a. 4 3AKVMCAIIKN, He3aBUCMMO Aaau € CbC
cejaanile B AbprKaBa 4AeHKa AU He;

4. aeceT Ha CTO OT MHCTPYMEHTHUTE Ha ITapU4YHI I1a3ap, U3AaAeHN OT eAHO AnIIe.

Orpannuennsira 1o 1. 2, 3 u 4 He ce IpuaaraT, KOraTo B MOMeHTa Ha IpuA0oOUBaHe Ha ITOCOYEHUTe
nHcrpyMeHTn QPOHABT He MOXe Ja M34ucAu OpyTHaTa CymMa Ha ABATOBUTe IIeHHM KHIDKa, Ha
MHCTPYMEHTHUTe Ha HapW4YHN:A [1a3ap AN HeTHaTa CyMa Ha eMUTHPaHUTe [JeHH) KHIDKa.

(13) YA moxxe aa mHBecTupa He rosede oT 10 Ha cTo oT akTuBUTe Ha POHAA B As110Be Ha €4Ha U Cbllla
KOAEKTUBHA MHBECTUIIVIOHHA CXeMa UAN APYTO IPeANIpuATHe 3a KOAEKTUBHO MHBeCTUpaHe 110 44. 38, aa.
1, 1. 5 ot 3AKVICAIIKI], He3aBuCMO Aaau e CbC cedaanllle B Abp>KaBa 4leHKa AU He.

(14) OOmuAT pasMep Ha MHBECTUIIUNTE B AsA/A0BE Ha IIPeANIPUATHS 3a KOAEKTUBHO MHBECTUPaHe,
pa3dAnM4YHM OT KOAEKTMBHA MHBeCTUIIVIOHHA CxeMa, He MOXe aa Hadpuiasa 30 Ha CTO OT aKTMBUTE Ha
donaa.

(15) KoraTto Y/ nnsectupa aktusute Ha PoHga B As110Be Ha APYTU KOAKTUBHY MHBECTUIIMIOHHU CXeMU
UAN APYTU TIIPeANpUATUS 3a KOACKTMBHO MHBECTMpPaHe, yIIpaBAsSBaHM MNPsAKO MAN IO JAeAeraljyusi OT
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yIIpaBAsABaIlOTO U APY>KeCTBO MAM OT APYTO APY>KeCTBO, C KOeTO YIIpaBAsBaIllOTO M APY>KeCTBO e
CBBp3aHO Upe3 OOIIO yIIpaBAeHNe 1A KOHTPOA, UAM Ype3 3HAaUMTEeAHO IIPSKO MAV HeIPSIKO ydacTue,
YA nan gpyroro Apy>KecTso HsIMaT IIpaBo Aa ceOupar Takcu oT PoHAa nmpu nmpogakbaTa 1 0OpaTHOTO
U3KyIlyBaHe Ha As40BeTe Ha KOAeKTVMBHMTE MHBECTUIIMOHHU CXeMU MAM APYIUTe IPeANpuATHS 3a
KOAEeKTMBHO MHBeCTIpaHe, B KouTo PoHABT MHBECTHUpA.

(16) KoraTo Y/ nHBecTupa 3HaunTeAHA YacT OT akTuBKUTe Ha POHAA B APYTU KOAEKTVBHY MHBECTUIIVIOHHA
CXeMI MAU B APYTU HPeANpuATHUs 3a KOAeKTUBHO MHBeCTHpaHe, OloBecTsaBa B HpocrekTa Ha PoHja
MaKCUMa/AHMs pa3Mep Ha TaKCUTe 3a yIIpaBJAeHle, KOMTO Morar Jda ObJar chOmpanmu kakro ot PoHja,
TaKa I OT APyTUTe KOAeKTUBHY MHBECTULIMOHHM CXeMM UAV NIPeANIPUATIS 3a KOAeKTUMBHO UHBeCTpaHe,
B KOMTO Bb3HaMepsiBa Aa MHBecTpa akTusuTe Ha PoHga.

(usmeriert ¢ peurenue na G4 om 04.08.2026) (17) 3HaunTeAHO IPSAKO UAU HEMPSKO ydacTHe IO CMIUChAa Ha
aa. 15 e ygactue B pasmep Ha 30 Ha CTO AU HOBeYe OT KallMTala Ha APYTO APY>KeCTBO. 3a 3HauuTeAHa
9acT OT aKTMBUTE 10 CMIChAA Ha aad. 16 ce cumTaT MHBeCcTHIIMN B pa3Mep Ha 30 Ha CTO MAM IIOBeYe OT
akTuBuTe Ha POHAA B APYIM KOAEKTUBHU VHBECTULIMOHHU CXeMU V/UAVM B APYTU HPEeAIPUATHUSI 3a
KOAEKTUBHO MHBECTUPaHe.

Ob6maTa CTOMHOCT Ha €KCIIO3UIINATA Ha KOAeKTMBHaTa MHBeCTUIIMOHHA CXeMa, CBbp3aHa C AepUBaTVBHI
(JpuHaHCOBM MHCTPYMEHTH, He MOXe Ja ObJe MO-ToAsIMa OT HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE 1.

(usmerien c pewerive na CJ om 04.08.2026) (18) YA moxxe ga nuBectupa akTusute Ha PoHga B AepUBaTUBHU
(puHAHCOBM MHCTPYMEHTH, Thil KaTO U3PUYHO e IIpeABIUAeHO B MHBECTUIIMOHHAaTa ToANTHKa Ha PoHAa,
IIpM CIa3BaHe Ha M3MCKBaHuATa Ha 4ya. 45, aa. 8, 10 n 11 or 3AKVCAIIKNM n npu ycaosue de
eKCIo3nIMsATa KbM Oa30B1UTe aKTUBY OOIIIO He HaAXBbPAsI MHBECTUIIMIOHHNTE OTpaHMYeHNs 110 4A. 45 oT
3AKNCAIIKIL.

(usmerient ¢ peurertue va C/J om 04.08.2026) (19) Korarto VA unsectupa axtusute Ha KVIC B gepusatisamn
¢puHaHCOBM MHCTpYyMeHTH, Oa3paH! Ha MHAEKCH, Te3V MHCTPYMEHTU He ce KOMOMHMpAT 3a [jeAuTe Ha
MHBEeCTUILIVIOHHIUTe orpaHmnydeHn: 1o 4a. 45 or 3AKINMCAIIKIL.

(usmenen c peweriue na C4 om 04.08.2026) (20) Korarto npexsbpasgeMu LIeHHM KHV>Ka UAY MHCTPYMEHTH
Ha MapM4HIs I1a3ap CbAbPIKaT BIpadeH AgepUBaTUBeH MHCTPYMeHT, eKcrio3uimsara Ha PoHaa KbM TO3U
AepUBaTMBeH MHCTPYMEHT ce B3eMa IIpeABI/ IIPY U3YMCASIBaHeTO Ha oOIlaTa eKCIo3uIus 1o aa. 19.
(usmerien ¢ peurenue na G4 om 04.08.2026) (21) ExcriosunmsATta B AepUBaTUBHYU (PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH
Ce M34ICAABA, KaTO ce B3eMaT IIpeABl/ TeKyIljaTa CTOTHOCT Ha 0a30BITe aKTMBM, PUCKDT Ha HacpelHaTa
CTpaHa IIO cAeAKaTa C AepUBaTUBHIU (PUHAHCOB MHCTPYMEHT, ObAelinTe KoaebaHM: Ha I1a3apa, KaKTo I
HeOOXOAMMMAT IIep1OJ, OT BpeMe 3a 3aKpMBaHe Ha IIO3MIINsTa.

(usmerier ¢ peurenue na CA om 04.08.2026) (22) OrpanudeHnsiTa II0 HacCTOAIIMA YJeH He ce Ipuaarar,
korato Y/ 3a cmerka Ha PoHga ympakHsBa IpaBa Ha 3alliCBaHe, IIPOM3TUYAINM OT HPeXBbpAsIeMMU
LIeHHM KHIKa M MHCTPYMEHTH Ha ITapUyYHMIs I1a3ap, KOUTO ca JyacT oT akTusuTe Ha PoHga.

(usmenen ¢ peweriue na C4 om 04.08.2026) (23) IIpu HapyleHue Ha MHBECTUIIMOHHITE OTPaHNYEHNS 110
IPUYMHU U3BBH KOHTpoAa Ha PoHAQ, TOI e AABKeH B 7-4HeBeH CPOK OT yCTaHOBsIBaHe Ha HapyIlIeHeTO
aa ysegomu Kommcusara, kato nmpegocrasu MHpoOpManus 3a NPUIMHUTE 3a Bb3HUKBAHETO MY U 3a
IpeAllpUeTITe MePKI 3a OTCTpaHsaBaHeTO My. VIHpopMaIiust 3a IipearipueTuTe MepKI He ce IIpeAcTaBs,
aKo HapyIIeHMeTO e OTCTPaHeHo A0 IIpeJcTaBsHe Ha yBeJoMAeHneTo. IIpuopurteTHo, HO He IT0-KBCHO OT
IIIeCT Mecella OT Bb3HMKBaHe Ha HapyIIeHMeTO, Ype3 CAeAKM 3a IpojakOa aKTUBUTe ce IIpUBEXKAAT B
ChOTBETCTBME C MHBECTUIIMOHHNTE OTpaHMYeHMNs, KaTO ce OT4MTa MHTepecuTe Ha IIpuUTeKaTeAuTe Ha
As110Be.

Aonvanumernu uneecmumuonnu ozpanuvenus. Auxeudnocm
(usm. ¢ pewtertue om 09.07.20262.) Ya. 16. (1) AD nmocTrosHHO TpsAOBa Aa pasIioAara C MUMHMMAaAHU AUKBUAHU
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CpeACTBa, KaKTo cAeaBa:

(usm. c peweriue om 27.05.2024¢.) 1. mapu4yHm CpeACTBa, AUKBUAHM LIeHHM KHVKA, MHCTPYMEHTM Ha
napuyHus nasap 1o 4a. 38, aa. 1, 1. 1 - 3 or 3AKVICAIIKI, n aAs.10Be Ha KOA€KTUBHY MHBECTUIIVIOHHN
CXeMU U/VMAY Ha APYTU IPeAIpUATIA 32 KOAeKTUBHO MHBecTupaHe 1o 44. 38, aa. 1, 1. 5 ot 3AKVCAIIKI
C IladapHa IleHa, MHCTPYMEHTM Ha IapmuHus nasap no uda. 38, aa. 1, 1. 9 or 3AKMCAIIKN un
KpPaTKOCPOUHM B3eMaHM: - B pasMep He mo-Maako oT 100 (cto) Ha CTO OT IIpeTeraeHUTe TeKYII
3agbaxkedus Ha PoHja.

2. Mapu4HU CPeACTBa, IPeXBbpAseMH IIeHHU KHIKa U MHCTPYMEeHTH Ha TapUYHS Ta3ap, eMUTUPaHN OT
Penryb6anka bparapus nam Apyra Abp>kaBa 4A€HKa, I MHCTPYMEHT!U Ha IapM4YHUs ITazap 1o 4. 38, aa. 1,
T. 9, 6yksa "a" ot 3AKMCAIIKN - ne nmo-maaxo ot 70 (ceaeMaeceT) Ha CTO OT IIpeTerdeHuTe TeKyIu
3agpakenns Ha PoHAa, ¢ UM3KAIOUEHMe Ha 3aAbAXKeHUATa, CBbp3aHI C y4yacTue B yBeAMYeHMeTO Ha

KaIlirTada Ha Hy6AI/[‘IHI/I APYy>KecTBa.

(2) 4D BKAIOYBaA B TEKYIIUTE CU 3aAbAXKEHNS 110 aa. 1 cOOPBT OT CyMMTe Ha TEKYIIUTe CU 3aAbAXKEHS 110
DasaHCcOBa CTOMHOCT ChC CPOK A0 eaHa roguna. CTpykrypaTa Ha aktuBuTe 1 nacusute Ha AP tpsadsa ga
rapaHTyépa BbB BCeKM eJH MOMEHT Ha M3ITbAHEHUe Ha 3aAbAKeHUsATa 10 OOpaTHO U3KyNyBaHe Ha
AsaoBeTe. 3a 1leATa Ts TpsiOBa 4a OTroBapsl U Ha CAeJHITe U3MCKBaHUS:

1. He no-maaxo ot 50 Ha cTo OT mHBecTuniunuTe B aktuBy 1o 4ua. 38, aa. 1 or 3AKMCAIIKN Tpsdsa aa
ObAaT B aKTVBU C IIa3apHa IieHa;

2. He mo-maako oT 5 Ha CTO OT aKTUBUTe TpsIOBa Aa ca ITapU4HU CPeACTBa, IeHH! KHIKA, MHCTPYMEHTH
Ha IMapUYHIA I1a3ap UAU APYIU IIAaTeXXHU CpeACTBa KaKTo cAeaBa:

a) IIleHHM KHIDKa ¥ MHCTPYMEeHTH Ha ITapUJHIs Iazap, eMuTtupanu ot Pertyoanka boarapns;

0) LleHH! KHIDKa UM MHCTPYMEeHTH Ha napuuHusa nasap, emutupann ot CAIll, abpskaBa — 4aeHKa Ha
EBpomnerickusi Cbio3, MAM Apyra AbpsKapa, KOATO MpUHaAAeXM KbM EBpOIIeickoTo MKOHOMMYECKO
IIPOCTPaHCTBO;

B) ITIapu4HM cpeacTsa BbB BaayTta Ha CAILl u B eBpo.

AD Moxe ga HoAbprKa AOIIbAHUTEAHN AMKBUAHU CPeACTBa 1104 popMaTta Ha HapUyHU CpeACTBa Ha Kaca
C IleA TOKpMBaHe Ha TeKyIIM 3aAbA’KeHM:d, BKAIOUMTEAHO 3a 3alldalllaHe Ha IleHaTa Ha OOpaTHO
U3KyIlyBaHe Ha A5140Be.

(3) dorosopHuAT PoHA M3UMCAABA IIpeTerAeHuTe CU TeKyII 3agbAKeHIUs KaTo cOOp OT CymMMTe Ha
TeKyIIUTe CU 3aAbAXKeH!s 110 0alaHCOBa CTOMHOCT, OTHECEeHN ChOOpPa3HO OCTATBUHMS UM CPOK B TPU
IpylM, YMHOXeHM C KOpMUIMpaIlly Terda, KOUTO HaMaAsBaT C yBeAMdaBaHe Ha OCTaTbUHUS CPOK Ha
3a4bAKEeHUsITa, KaKTO CAe Ba:

(usm. ¢ peweriue om 27.05.20242.) 1. cbe cpok a0 1 mecers — terao 1,00;

2. cbe cpok oT 1 20 3 mecena — terao 0,50;

3. cbe cpok oT 3 Mecenia 40 1 roamnna — rerao 0,25.

(4) B cayugait Ha 3a40T Ha aKTUBI MAU aKO CBIIECTBYBa APYTO OrpaHMYeHMe 3a TAXHOTO M3II0A3BaHe OT
AOTOBOPHI:I (POHJ, Te He Ce BKAIOYBaT B AMKBUAHUTe cpeAcTBa. P1iHAaHCOBMUTE MHCTPYMEHTH, KOMTO HAMaT
I1a3apHa lleHa, He ce BKAIOUBAT IIpU OllpejeasiHe Ha MMHUMaAHUTe AMKBUAHU CpeAcTBa Ha (pOHAQ.

(5) JorosopHusar ¢$oHA € AABXKEH Ja MHBeCcTMpa HaOpaHHUTe NapUYHU CpeACTBa B AMKBUAHU
IIpexsbpAseMU IIeHHN KHVDKa U Apyru AMKBuAHN ¢puHaHcosn akTusu 1o ua. 38 3AKMCAIIKY, kakro
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Aa TIOAAbp>Ka TaKaBa CTPyKTypa Ha aKTMBITe U IaCUBUTe CU, KOSITO 4a My IT03BOAsBa 4a U3II'bAHSIBA BbB
BCEKV MOMEHT 3aAbAXKeHIsITa CI 10 OOpaTHOTO U3KYyIyBaHe Ha As10BeTe.

(usm. c peuteriue om 28.06.2024z.) (6) YmpaBAsBaIlOTO APYKeCTBO € AABXKHO IIOCTOSIHHO Ja cAeAu 3a
AuKBUAHOCTTa Ha JorosopHust ¢pong. Korato ycraHOBM, 4e Ts He OTToBapsl Ha M3MCKBaHMATA Ha
Hapea0aTa M Te3! IIpaBlAa, APY’KeCTBOTO He3abaBHO IpeAllpreMa MepKM 3a IpUBEXKJaHETO i1 B
cpoTtBeTcTBIe. ITpy HEOOX0AMMOCT APY>KeCcTBOTO caeABa Aa IIpeAllpyieMa CTpec TeCToBe 3a AUKBUAHOCT
3a aKTMBUTE, M3IIOA3BAalIKM MoJela Ha mopTdelida, KaKTO M 3a IacUBNUTE, KaTO BKAIOUM OYaKBaHI
npodpua Ha (oHAa, KAaKTO OT paHHNUTE, TaKa UM OT IIO-KbCHUTE eTaly Ha CbIIEeCTBYBaHETO MY.
Vsr1oa3BaHeTo Ha CTpec TeCTOBe, I1je OCUTYPU Bb3MOKHOCTTA 4a ce IIPeABUAY M HaMaAu AMKBUAHUS PUCK
Ha nopTdeiiaa Ha pOHAA IPYU HOpMaAHU U HeOAaronpusaTHU ycaosus. CTpec TecToseTe, ce IpoBeXXaaT
ChIAacHO IOAUTHKATA 3a CTpec TecTose Ha AuKBuAHOcTTa Ha AP, Tpeitirsh — Muosaunm un Texnoaornn®.
CopraacsHo ua. 44, aa. 3, 1.3 or Hapea0a Ne44, YripaBasBaIioTo 4py>KecTBo U3BbPIIIBa IIEPUOANIHY, HO He
I10-MaAKO OT BeAHDBX TOAMIIIHO, CTpeC TecToBe Ha AMKBUAHOCTTAa M CIIeHapUIHM aHaAu3M, C Iiea
IIOATOTOBKa 3a M3BbLpIIBaHe Ha JAENCTBMA B cAydall Ha HacTbIIBaHe Ha PUCKOBeTe, Bb3HMKBAIM OT
IIOTeHIIMaAHN IIPOMEHM B IIa3apHUTE YCAOBUs, KOUTO MOXKe Ja IOBAMSIAT HeOAarompusTHO Ha
KO/ZEeKTUBHAaTa MHBECTUIIMOHHA CXeMa..

(7) AmxBuaHoCcTTa Ha HpexBbpAsiemMurte LeHHN KHyoKa 1o 4a.38 3AKVICAIIKM, B komto MoXe Aa
nnHBectupa JorosopHms ¢(poHg, He TpsAOBa Ja M34ara Ha puUCK criocobHoctTa Ha PoHga Aa U3KyIyBa
00paTHO As140BeTe CU 110 MICKaHe Ha IIpUTeXKaTeAnTe UM;

(8) 3a mpexsppasemn nenHmu karoka 1o 4a. 38 3AKMCAIIKN ce cymTaT M aKIuuUTe/AsA0BeTe Ha
MHBECTUIIVIOHHO APY>KeCTBO, A0TOBOPeH (POHJ NAN ASA0B TPBCT OT 3aTBOPEH TUII, aKO:

1. otroBapsAT Ha ycaosusATa o 4a.11, aa. 1 n 2 or Hapeaba No44;

2. UHBeCTUMLIMOHHUTE ApYy>XecTBa U AJAAOBUTe TPbCTOBe IIpMJAaraT IpaByda 3a KOPHOPaTUBHO
yIIpaBAeHMe, MPUAOXKUMHU KBM ApYy>KecTBaTa, a AOroBopHMTe POHAOBE ca IIpeaMeT Ha IIpaBuda 3a
KOPIIOpaTUBHO yIIpaB/AeHle, eKBIBaAeHTHM Ha Te3U, IIPUAOKIMU KbM APy KeCcTBara;

3. ApPY>XecTBOTO, KOeTO yIIpaBAsBa AOTOBOpHUA (POHJA, CHOTBETHO APY>KeCTBOTO, KOETO YIIpaBAsBa
aKTVBUTe Ha MHBECTUILIMIOHHOTO APY>KeCTBO U AAAO0BM TPBCT, aKO IMa TaKOBa, e IIpeAMeT Ha HallllOHaAHa
peryaarus, c 1ieA 3alliiTa Ha MHBeCTUTOPUTe.

(9) 3a mpexsppasemn 1eHHn KH1Ka 110 44a. 38 3AKIMCAIIKI ce cuntar n puHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH,
KOUTO OTrOBapsAT Ha ycaosuATta mno ua.ll, aa. 1 n 2 or Hapeaba Ne44 n ca rapaHTupaHm OoT UAM ca
CBbp3aHU C A4OXO4HOCTTa Ha APYIM aKTUBU, KOMTO MOTaT Aa Cca pa3AMYHM OT Te3u 1o ua. 38, aa. 1
SAKNCAIIKII.

(10) MncTpymMeHTHTe Ha ITapUyYHMS I1a3ap, B KOUTO MOXKe Ja MHBecTrpa Joropopaus GpoHA, ca AMKBUAHN
MHCTPYMEHTM Ha IapMyHuA Masap, ako MoraT Ja ObJaT IpogadeHM MHpU OrpaHMYeHN pa3Xoaul U B
ajeKBaTHO KpaTbK BpeMeBI I1ep1od, IpeABiJ 3aabAKeHneTo Ha JoroBopHUs GOHA Aa U3KYIIM OOpaTHO
AsAOBeTe CU 110 MICKaHe Ha BCeKM OT IIpUTeXXaTeAuTe Ha As40Be.

(11) Cuwnra ce, 4ye MHCTpYMeHTUTe Ha IapuyHus mnasap no ua. 38, aa. 1, 1. 1 — 3 3AKVCAIIKN ca
AVIKBUAHH, aKo /loToBOpHIAT pOHAa He pasliodara ¢ MHpopMaums, KosITo 4a 40Bede 40 APYT U3BOJ,.

(12) AepusaTusHUTe PpMHAHCOBM MHCTPYMeHTH 110 u4. 38, aa. 1, 1. 7 u 8 3AKVICATIKY], B kouTo MOXe Aa
nHBecTrpa JorosopHis GpOHA ca AMKBUAHY, aKo Oa30BUTE VIM aKTUBM C€ ChCTOST OT €AUH UAM ITOBeYe:
1. akxtmBy, ns6poenn B ua. 38, aa. 1 SAKVICAIIKI, BkA. puHAHCOBYM MHCTPYMEHTHM, KOMTO MaT eAHa UAN
II0Beye XapaKTepUCTUKI Ha Te3U aKTUBY;

2. AMIXBeHU IIPOLIeHTH;

3. BaayTa 1AM BaAyTHU KypPCOBeE;

4. puHAHCOBU NHAEKCI.
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(13) VMsppHOOpCOBUTE A€PUBATUBHY MHCTPYMEHTH CAe4Ba 4a OTIOBapPsT U Ha M3MCKBAHMATA 110 4. 38, aA.
1, 1. 8, 6yksu ,,0” u ,8“ 3AKVCAIIKV];

(14) Auxsuaaute ¢punHa"cosu aktusy 1o 4a. 38, aa. 1, 1. 8 3AKVMCAIIKI He BKAIOUBAT AepUBATUBHI
(puHaHCOBYM MHCTPYMEHTN ¢ 0a30B aKTUB — CTOKIA.

(15) AJorosopHuAr QoHg MOXe aa ABPXKU AOMBAHUTEAHM AUKBUAHU aKTuUBU IO 4ya. 38, aa. 4
3SAKVICAIIKV, konTo BKAIOYBAT ITapMYHUTE CpeACTBa Ha Kaca.

(16) B caydait Ha 3240T Ha aKTMBM MAM aKO CBHIeCTByBa APYTO OrpaHMYeHNe 3a TAXHOTO U3I0A3BaHe OT
JoropopHinst poHJ, Te He ce BKAIOUBAT IIPY M34MCAsIBaHe Ha AUKBUAHOCTTA.

(17) AoroBopHmAT GOHA MOXKEe Ja U3ITI0A3Ba TEXHUKN U MTHCTPYMEHTH, CBbP3aHM C IPeXBbpAsieMI IIeHHI
KHIKA M MHCTPYMEHTH Ha IapuyYHIs Ma3ap 3a e(peKTUBHO yIpaBAeHue Ha TopTderia, IpeacTaBAsaBaln
AOTOBOPM 3a IOKYIIKa MAM ITpojak0a Ha pMHaHCOBYM MHCTPYMEHTH C yTOBOpPKa 3a OOpaTHO M3KyIlyBaHe
(pero caeakm), Ipu ycAOBUe Ye CAeAKNUTe ca MKOHOMMYECKN MOAXOAAIN, PUCKOBeTe, IIPOM3TUYaIIU OT
TsX Ca adeKBaTHO UAeHTU(UIMpaHN B IIpolieca Ha yIIpaBAeHle Ha pUCcKa I IIPU YCAOBUe, Uye CAy>KaT 3a
U3IIbAHEHe Ha ITIOHe eAHa OT CAeJHIUTe HeAN:

1. HamaasiBaHe Ha pucka;

2. HamazasBane Ha pazxoaure

3. l'enepupane Ha gomrbanuTeAnN npuxoau 3a AP, ¢ HUBO Ha PUCKa, KOETO ChOTBETCTBA HAa PUCKOBYS MY
npodua.

(18) IMsnoa3saHeTo Ha TeXHUKUTe 10 al. 17 He MOXe a4a BOAU A0 IIPOMsIHA B MHBECTUIIMIOHHNUTE 1IeAN U
OTpaHMYeHIs AN 4O 3aBUIIaBaHe Ha pUCKOBUs Ipodpua Ha JoropopHus poHA, IIOCOUEHN B IIPOCIIeKTa
U IpaBuAaTa My.

(19) JorosopHuAr poHA MOXKe Ja CKAIOYBA PeIo CAeAKM CaMO aKO HacCpelllHMUTe CTpaHM IO TAX ca
KpeAUTHU MAY (PUHAHCOBU MHCTUTYIIUM, KOUTO IOAJeXaT Ha IpyJeHIIMaleH HaA30p OT CTpaHa Ha
KOMIIETeHTeH OpraH OT Abp>KaBa 4YJAeHKa UAU Apyra abp>Kasa, crpaHa 1o CrnopasymeHuero 3a
OpranmsanuTa 3a MKOHOMIYECKO CbTPYAHIUYECTBO U pa3BUTHe.

(20) JorosopHuAT GOHA MOKeE ga CKAIOYBA PeIo CAeAKM caMO ¢ (PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH, B KOUTO MOXe
Aa uHBectupa cbraacto ua. 38 3AKVICAIIKIL.

(21) PoHaBT MOXKe Ja CKAIOYBA pero CAeAKM 3a ITOKyIKa Ha (pMHAHCOBM MHCTPYMEHTM C YTOBOpPKa 3a
00paTHOTO MM M3KyIyBaHe OT IpoJaBaya Ha IleHa U B CPOK, OoIpeJeleHM B AOTOBOpa MeXAy ABeTe
CTpaHMU, MAY OOpaTHU Pero CAeAKH, IIPU Clla3BaHe Ha CAeJHUTe YCAOBUSL:

1. az0roBOPBHT UBPMYHO ga IIpeABIMKAA BH3MOKHOCT 3a IIPeACPOYHOTO My IpeKpaTsaBaHe OT CTpaHa
Ha PoHga, IpU KOETO ChIIMAT Aa UKy OOpaTHO gaJeHuTe B 3aeM (PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH, IIpegMeT
Ha A0TrOBOPa, AU Aa TIOAY4M OOpaTHO IThAHATa ITapUYHa CyMa;

2. CTOMHOCTTa Ha CKAIOYEHUTe peno caeaku oT PoHaa He TpsAOBa Aa BB3IPEIIATCTBA U3II'bAHEHNETO Ha
3a4bAKEHIETO MY I10 BCAKO BpeMe Aa U3KyIlyBa OOpaTHO AsS.40Be CM 110 MICKaHe Ha TeXHUTe IIPUTeKaTeAl.
Cpounn peno caeaky 1 oOpaTHM peno CAeAKH, YUATO IIPOAbAKUTEAHOCT He HagBuUIllaBa ceJeM AHM, ce
cunTaT 3a CAeAKHU, YMUTO YCAOBUs 1103B0AsABaT POHAA IO BCAKO BpeMe Aa U3KYIIM 0OpaTHO aKTUBUTE.
(22) PuHaHCOBMTE MHCTPYMEHTH, KOUTO MoraT Aa ObAaT O0eKT Ha cAeaKa ITo aa. 21, ca:

1. mHCTpyMeHTHU Ha MapuyHuUs Masap 1o cMucbaa Ha ua. 38, aa. 1, 1. 9 SAKVICATIKIA;

2. obauranum, u3gajeHu UAU TapaHTUpaHM OT AbprKaBa 4Y4eHKa MAU ApyTa Abp>KaBa, CTpaHa IIO
Crniopasymenuero 3a Opranmusannsra 3a UKOHOMIYECKO ChbTPYAHIYECTBO U Pa3BUTIE, TeXHM LIeHTPaAHN
DaHKy, TeXHI OpraHu Ha MeCTHOTO caMoyIlpaBAeHne, oT EBporieiickaTa 1ieHTpaaHa OaHka, EBporierickara
VHBECTULIMOHHA 0aHKa 1AM OT IIyOAMYHA MeXAyHapoJHa OpTaHM3alys, B KOATO YJeHyBa IIOHe edHa
Abp>KaBa YJeHKa, KaKTO M KBaAM(UIMpaHU AbATOBYU IIeHHM KHIDKA, U3JAaAeHU WAWM TapaHTUpPaHU OT
TPeTU Abp>XKaBU C KpeAUTEH PeNTHUHI, He HO-HUCHK OT MHBECTUIIMOHEH, IPUCbhAeH OT areHUMs 3a
KpeAUTeH PeNTHHI, perucTpupana nau cepruduiiupana ceraacHo Peraament (EC) Ne 1060/2009;
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3. aKumMM MAN AsIA0BEe, U3JaA€HM OT KOJAEKTMBHA WMHBECTUIIMOHHA cxeMa IIo 4da. 38, aa. 1, 1. 5
3AKNCAIIK;

4. obauramuy, ThpPryBaHM Ha peryAupaH Haszap B Abp>KaBa 4JeHKa MAU ApPyra Abp>kKaBa, CTpaHa IO
Cnopasymennero 3a OpraHnmsanm:ATra 3a MKOHOMMYECKO ChTPYAHMYECTBO U pa3BUTHE, ThPTOBUATa C
KOWUTO ODAUTALINI € A0CTaThYHO AMKBUAHA;

5. akuum, TppryBaHM Ha peryAmupaH Ilazap B Abp>KaBa 4YdeHKa MAU Apyra AbpsKaBa, CTpaHa IIO
Cnopasymenneto 3a OpranmusanusAra 3a MKOHOMIYECKO ChbTPYAHMYECTBO U pa3BUTHe, IIPU YCAOBUE Yye
Te3M aKIMI ca BKAIOYeHM B MHAEKC, ITI0AAbP>KaH OT TO3M I1a3ap.

(23) Ponga Moxe Ja CKAIOUBa perio CAeAKM 3a pogakOa Ha (PUMHAHCOBU MHCTPYMEHTHU C YTOBOpKa 3a
00paTHOTO MM M3KyIlyBaHe Ha IleHa 1 B CpOK, OIlpejeAeHM B JOroBOpa MeXAy CTpaHmUTe, KaTO Ipu
HacTbIIBaHe Ha IadeXa JOroBOopHMAT (POHA € AABXKeH Ja pasliojaraT C AOCTaTBYHO CpeAcTBa 3a
M3IAalllaHeTo Ha CyMara, A0TOBOpeHa 3a OOpaTHOTO M3KyIyBaHe Ha (pMHAHCOBNTE MHCTPYMEHTI.

(24) AxtusuTe Ha Jorosopen ¢poHy , TpenrbH-VIHOBaIUM 1 TeXHOAOTHMU” Ce OIleHsABAT KbM AaTaTa Ha
OTUYUTAHETO Ha AMKBUAHOCTTA, KaKTO CAeABa:

1. ITapmunm cpeacTBa — 110 HOMMHAaA;

2. Abp>kaBHH IIeHHN KHM>Ka U MHBECTULIMHU B IIeHHU KHIKa — 110 I1a3apHa IieHa, opeJeaeHa ChIAacHO
IIpasnaara Ha Ponga;

3. KpaTkocpounu B3eMaHIsI — IO TsAXHaTa OTYETHA CTOVHOCT.

(25) ITapuunnTe cpeacTsa, (PMHAHCOBNUTE MHCTPYMEHTH, KPaTKOCPOYHNUTE B3eMaHUs U 3aAbAXKEHUS B
Jy>KJecTpaHHa BalyTa ce IIpeu3ulcAsBaT B PaBHOCTOMHOCT B €BpO IO IeHTpaaHuA Kypc Ha bBHB xbMm
Aararta Ha olleHsBaHe. /leHOMMHMpaHHUTe B 4y>KAecTpaHHa BaAayTa, 3a kouto bHbB He onpeaeas xypc, ce
IIpeolleHsIBaT 110 Kypca Ha 4y>KAeCcTpaHHATa BalyTa KbM €BpO, OOsIBeH OT MeCTHaTa lleHTpalHa OaHKa 1
BaAlJAeH 3a AeHsI, 3a KOVMTO ce OTHACs OlleHKaTa.

Ozpanuuenus na detinocmma na Ponda

Ya. 17. (1) YpasasBalioTo Apy>KecTBo He MOXKe Ja IIPOMeHs IpeAMeTa Ha AeltHocT Ha PoHga nan ga
B3eMa pellleHlle 3a HeroBoTO IlpeoOpasyBaHe IO APYT HauMH, OCBeH 4Ype3 CAMBaHe U BAMBaHe CAeJ
paspemenne ot KOH.

(2) Yopasassamoro Jpy>kecTso, KakTo 1 Jernos3urapsi, KOrato AeicrsaT 3a cMeTka Ha Jorosopuns Pong,
He MOrar:

(usm. ¢ peuwrenue om 27.05.20242.) 1. pa AaBaT 3aeMu AU 4a ODe3IleyaBaT AN rapaHTUpaT 3a4bAKEeH: Ha
TpeTu Aulia ¢ umyIiectso Ha PoHja;

2. Aa TIpoAaBa IIeHHI KHIKa, MHCTPYMEHTHM Ha MapUJYHUs Hasap U Apyru PUHAHCOBY MHCTPYMEHTH I10
ya.38,aa.1,1.1,2,3, u9 or SAKMCAIIKM, xouto AorosopuuaAt PoHa He mpuTeKasa.

(3) YmpasasiBaiio Apy>KecTBO, AeMCTBAIlO 3a CMeTKa Ha BCUYKM YIIpaBAsSBaHU OT HEro KOAeKTMBHU
VMHBeCTULIIOHHM CXeMM UAY APYTU IIPeAIIpUATUS 3a KOAeKTUBHO MHBeCTpaHe, He MOXe 4a IpuA00mBa
aKkIUM C IIpaBO Ha raac, KOUTO Omxa MY IIO3BOAMAN Aa YIIPa>KHsABAa 3HAYUTEAHO BAUSIHIUE BbPXY
yIIpaBA€HIeTO Ha eMUTEHT. 3Ha4uMTeAHO BAVISIHYE 110 CMUCh/Aa Ha U3pedeHNe I'bPBO € HaAulle B CAyJauTe
Ha IIpsIKO MAM HeHIpsKo IpuTexkabaHe Ha 20 Ha CTO 1AM IIOBeye OT IJacoBeTe B OOIIOTO chOpaHUe Ha
eMUTEeHT, OllpejeAeHu CcbraacHo ua. 145 u 146 ot 3akoHa 3a IyOAMYHOTO IIpejJaraHe Ha IIeHHM KHVDKA.

(4) HezaBucumo oT orpaHmndeHnsiTa 1o aa. 2 YipasassamoTto Jpy>kecTBo, KakTo 1 Jenosurapsr, KoraTo
AevictBaT 3a cMeTka Ha JorosopHmsa PoHa, Morar ga npuAoOMBaT MpexBbpAseMM IIeHHM KHIDKA,
VMHCTPYMEHT) Ha IapU4HMA Ta3ap AU APpyru GUHAHCOBU MHCTPYMeHTH 110 4a. 38, aa. 1, 1.5,7, 8 m 9 ot
3AKVICAIIKV, B cayyanTe KOraTo CTOMHOCTTa MM He € HaIlbAHO U3IlAaTeHa.

(5) YpasassaIioTo Apy>kecTBo I Jeno3utapsT, KoraTo M3BbpIIBaT AeHOCT 3a cMeTKa Ha /oroBopHILs
¢ona, He MoraT Ja CKAIOYBAT AOTOBOP 3a KBbCM IpOJakOM Ha IIpexBbpAseMM ILIeHHU KHIDKA,

19



THRACIAN
INVEST

VMHCTPYMEHTH Ha MapWJYHUs a3ap UAU Ha APYTU (PMHAHCOBU MHCTpyMeHTH 110 44.38, aa.l, 1.5,7, 8 m 9
ot 3SAKNCATIKI.

(6) Ilpn ympapaenmero Ha PoHga YHpaBAsBalllOTO APY>KeCTBO IIle CIa3Ba BCUYKM HOPMaTUBHU
VB3UCKBAHIS ¥ OTPAaHUYEHNS, BKAIOYUTeAHO ollpejeaeHnuTe ¢ pemenns Ha KOH.

Apyzu ycarosus omnocHo ocowecmessane Ha UHeeCMuyuonHama derinocm

(usm. ¢ peurertue om 28.06.2024:z.) Ya. 18. Ilpu HecvoTBeTCTBME Ha pasnopeadure Ha Te3u Ilpasuaa c
nocaeapaniy mpomenu Ha 3AKVICATIIKI 1 Ha mog3akoHOBUTE aKTOBe 110 HETOBOTO ITpIiAaraHe OTHOCHO
M3MCKBaHMATA 1 OTpaHMYeHsATa KbM ChCTaBa U CTPyKTypaTa Ha MHBECTUMLIMUTE U KbM AeHOCTTa Ha
doHga ce mpuaaraT HOBUTe HOPMaTUBHI pa3lIopeA0H, ako Te ca HO-OTPaHMIUTeAHN OT pa3opesduTe B
IIpasuaara. B resu cayuan Ynpasassaioro Apyskecrso nmpusexaa I Ipasuaara Ha PoHga B CbOTBETCTBIE
C HOpMaTVBHUTE IIPOMEHN B Hall-KpaTKIs pa3yMeH CpPOK.

(usm. ¢ peweriue om 09.07.20262.) PASAEA 111
VIMYHIECTBO " A5110BE HA AOT'OBOPHUSI ®OH/J

Pasdeanocm na umywecmeomo na Jozosoprusn gomnod

Yaen 19 (1) YpapassamoTo Apy>KecTBO OTAeAsl CBOETO MMYIIeCTBO OT MMYIeCTBOTO Ha /JOoroBopHms
(o 1 cbeTaBs 3a HET0 CaMOCTOATeAHU (PUMHAHCOBU OTYETI.

(2) AemosurapsaT oTynTa OTAEAHO akTUBUTE Ha JorosopHus QoHJ OT COOCTBEHUTe CUM aKTUBU U OT
APYTUTe KAVEHTCKM aKTUBI.

(3) YopasassamoTo gpyKecTso U /Jenos3utapAT He OTTOBapsAT Ipej KpeAUTOpuTe CU C aKTUBUTe Ha
Jorosopuns Gpong. Kpeanropure Ha Yripasassaiioro Apy>kectso u Jernosurapsi, KakTo ¥ KpeAUTOpUTe
Ha yJacTHUK B JloroBopHu: poHA, MoTaT 4a ce YA0BAeTBOpsBaT OT IIpUTeKaBaHUTe OT Te3) Aulla Asg110Be
B Jorosopumst Ppona. Kpeauropure na yuyactHuk B JorosopHus ¢$poHg He MoraT ja Hacodpar
IIpeTeHIIMNATe CU Cpelly akTusuTe Ha JorosopHus GpoHa,.

Hemma cmoiinocm va akmusume

(usm. ¢ pewerue na G4 om 18.09.2026 2.) Ya. 20(1) Hetnara cToifHOCT Ha aKTUBUTE Ha AOTOBOPHU: (POHA,
TpsAOBa ga 6bae MuHumyM 250 000 eBpo 1 TO3M MUHMMAaJeH pa3Mmep TpsAOBa ga ObJe AOCTUTHAT 40 ABe
TOAMHM OT IIOJAy4yaBaHe Ha pa3pellleHNeTO 3a OpraHM3MpaHe U yIpabaeHue Ha poHga. AKO HeTHaTa
CTOIHOCT Ha aKTVBUTe Ha 40TOBOPHUS (PpoH  He gocturHe 250 000 eBpo B cpoKa IO M3pedeHne IIbPBO UAN
B IIpOgbAKeHIe Ha 6 IlocaejoBaTeAHU Mecella CpeJHOMeceyHaTa HeTHa CTOVMHOCT Ha aKTMBUTe Ha
aorosopHus $pony e mo-maaka ot 250 000 espo, yripapAsBaIioToO APYy>KecTBo TpsOBa B cpok 10 paboTHu
AHI Ja OIIOBeCTM HPWYMHHUTE 3a TOBa, MEPKHUTe, KOUTO IIe IIpeAllpyeMe 3a HpuBAMYaHE Ha HOBU
MHBeCTUTOPU, U CPOKa, B KOMTO Te3y MepKH Iile ObjaT IIPUAOXKEH! U B KOMTO ce O4aKBa JOTOBOPHUSIT
¢oHa aa BB3CTAaHOBU pa3Mepa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha akTtusuTe cu. CpoksT oT 10 paboTHI AHU IO
U3pedeHue BTOPO 3alloyBa Ja Tede OT M3TUYAaHeTO Ha CpoKa OT ABe TOAMHHU IIO M3pedeHue IIbpBO,
ChOTBETHO OT M3TUYaHeTO Ha 6 IocaeA0BaTeAHM Mecella I10 U3pedeHyie BTOpO.

(2) HetnaTa CcTOVHOCT Ha aKTMBUTE I10 aa. 1 e CTOMIHOCTTa Ha ITpaBaTa (akTuBKTe) Ha JorosopHust PoHA,
HaMa/eHa CbhC CTOMHOCTTa Ha HeroBuTe 3agbAkeHus (macusu). Hernara cToiiHOCT Ha akTuBUTe Ha
JoroBopHust GOHA ce oIIpeaeas TIo peja Ha 4a. 27, aa.l ot te3u Ilpasuaa.

(3) HernaTa croitHOCT Ha akTuBuTe Ha /JoroBopHus (OH/ ce yBeandaBa MAU HaMadsiBa ChOOpasHO
IIpoMsiHaTa B Oposl M3jadeHM ¥ OoOpaTHO M3KyIeHU AsA0Be, KaKTO M B pe3yATaT Ha IIpOMsHaTa Ha
Ila3apHarTa lleHa Ha MHBecTHUnuTe Ha JoroBopHus PoHA U HETOBUTE 3aAbAXKEHISI.
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Asnroase

(usm. ¢ pewerue om 28.06.2024z2.) Ya. 21(1) AsaoBeTe, Ha KOUTO € pasAeAeHO YMCTOTO MMYIIeCTBO Ha
AorosopHust GpoHg ca Oe3HaANMYHM GUHAHCOBY MHCTPYMEHTH, perucTpupaHu 1o cMeTKu B LleHTpaanms
JeriosuTtap 1 U3passBallly IIpaBaTa Ha TeXHUTe IIpuTeXKaTteAu BbpXy akTusuTe Ha JoropopHus (poHA,.
Knurara Ha mpurexxareante Ha As140Be oT PoHaa ce Boau ot “llentpaaen Jdenosurap” AA.

(2) HomuHaaHaTa CTOMHOCT Ha BCEKM €AVH A5 OT YUCTOTO MMYyIecTso Ha JorosopHust pona e 10 (aecer)
eBpo.

(3) Bposar asaose Ha JorosopHus (OHJ ce IIPOMeHs B pe3yATaT Ha TsAXHaTa IpojakOa 1Ay oOpaTHO
U3KyIlyBaHe.

(4) Cpemy 3akymeHUTe As10Be MHBECTUTOPIUTE IIPaBAT BHOCKM B IIapIA.

(5) dorosopHusAT PoHA MOXKe Aa M3jaBa Ha OazaTa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUMBUTE CM ¥ JaCTUIHU
AsIA0Be Cpellly HalTpaBeHa ITapyyHa BHOCKa C OIIpeAeeH pa3Mep, aKo Cpellly BHeceHaTa CyMa He MOXKe Ja
Obae U3aaaeHo 115110 YMCAO AIA0BeE.

(6) Korato AeapT mpuHaAA€XM Ha HIKOAKO AMIIA, Te YIpa’kKHsBaT IIpaBaTa IO Hero 3aeAHO, KaTo
OIlpeAeAsIT I'bAHOMOIIHUK. [IbAHOMOIIHMKBT caeABa Ja € YIbAHOMOIIEH C U3PUYHO HIUCMEHO
HOTap1aAHO 3aBepeHO I'bAHOMOIITHO ChIacHO 3aKOHa.

(7) Astaosere Ha PoHAA ce MPUAOOMBAT ITO EMICHOHHATA CTOMHOCT, M34NCA€Ha CbIAacHo 4a. 27, aa. 1 ot
Tesu llpasuaa.

(8) Asaosete Ha PoHga ce MPEXBLPAAT CBOOOAHO, De3 OrpaHMYeHNs] UAM YCAOBMS, IIPU CIla3BaHe Ha
MB3UCKBAHIAITA Ha AETICTBAIIIOTO 3aKOHOAATeACTBO 3a CAeAKM ¢ Oe3HaAMYHY (PUMHAHCOBY MHCTPYMEHTI.

Ped 3a npuseauuatie na saemuu cpedcmea om Jozosopruus pond

Ya. 22 (1) YpaBasBaIioTo 4py>kecTso 1 Jeno3nTapsIT, KoraTo 4eCcTBaT 3a CMeTKa Ha 40TOBOPHUS (POHA,
He MOraT Ja I10A3BaT 3aeMM OCBeH B cAydaute 1o aa. 2 u 3. JelcTsuATa, U3BbPIIEeHN B HapyllleHle Ha
IIpeAX0AHOTO M3pedeHle ca HeAeIICTBUTeAHU CIIPsAMO IpUTeXKaTeAuTe Ha AsS10Be.

(2) AdoropopuusAT ¢oHg MOXe Ja IpuUAoOMBa Uy>KJecTpaHHa BadyTa IIOCPeACTBOM KOMIIeHCAlIOHEeH
3aeM IIpU yCAOBU:I, OIIpejeAeHN ¢ HapejDa.

(usmenen c pewerue na G4 om 04.08.2026) (3) 3amecTHUK-TIpeAceaTeAsAT MOXe Ja paspemu Ha PoHga aa
I1043Ba 3aeM Ha CTOMHOCT 40 10 Ha CTO OT aKTMBMUTE My, aKO €4HOBPEMEHHO Ca M3ITbAHEHU CAeJHUTe
YCAOBUSL:

L. (namenen c pemenne Ha C/ ot 04.08.2026) 1. 3aeMBT e 3a CpOK, He IIO-AbABI OT TPU Mecella, U €
HeoOXOAVM 3a ITOKpMBaHe Ha 3aAbAKeHIATa 110 00paTHOTO M3KyIlyBaHe Ha Asa0BeTe Ha PoHja;

2. (usmenen c pemenune Ha C/J or 04.08.2026) 2. ycaoBumsita Ha AOTOBOpa 3a 3aeM He ca IIO-
He0aronpuATHN OT oOMJalHUTe 3a Iasapa ¥ HactosmuTe IlpaBnaa 4oIycKkaT CKAIOUBaHETO Ha TaKbB
AOTOBOP.

(4) AoroBopHMAT (POHA MOXKe Aa I10A3Ba ITI0BeYe OT e4UH 3aeM caMO aKO B €4VH I CBII] Ilep1ro/ od1aTa
CyMa Ha 3aeMuTe He Hagsuiasa 10 Ha CTO OT akKTUBUTE My.

Emucuonna cmoiinocm
Ya. 23. Asa0Bete Ha JoroBopHust PoHA ce IPpUAOOUBAT IO EMICHOHHA CTOMHOCT 110 44. 27, aA. 1.

Hedeaumocm

Ya. 24 (1) JorosopHuAT PoHA M3AaBa U U3KYITyBa 0OpaTHO 11ean Asa0Be. CbraacHo 4. 21, aa. 5 ot resu
IIpaBuaa m 1o peida M HIpU yCAOBUATA, NPeABUAEHU B IIpaBuaaTa Ha lleHTpaaHus aemosurap,
JorosopHuAT PoHA MOKe Aa U3jaBa U U3KYITyBa OOpaTHO U YaCTUYHU ASAO0BE.
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(2) KoraTo aea®T (1111 MAM YacTH4IeH) IpMUHaAAeK) Ha HAKOAKO AMIIa, Te YIIPa>kHsABaT IIpaBaTa I10 Hero
3ae/HO, KaTo OIlpeAeAsT I'bAHOMOIIHUK. ITbAHOMOIIHUKBT caeaBa Aa € YI'bAHOMOIIEH C U3PUYHO
MJICMEHO HOTapuaAHO 3aBepeHO II'bAHOMOIIIHO ChIAacHO 3aKOHa.

Knuza na npumexameaume na daroee
Ya. 25. Kaurata Ha mpurtexareaute Ha AsaoBe oT JorosopHusa ¢$oHa ce Boau oT lleHTpaanwms
Aero3urap.

Ipexsvpaane na daroee

Ya. 26 Asaaosete Ha JOroBOpHIL (1)0H4 ce MpexBbpAAT CBOOOAHO, Oe3 oTpaHIMYeHNs UAU YCAOBS, IIPU
CIIa3BaHE€ Ha M3MCKBaHMsITa Ha ,ZI,eI?ICTBaH_[OTO 3aKOHO4aTeACTBO 3a CA4eAKN C Oe3HaANYHNI Cl)I/IHaHCOBI/I
MHCTPYMEHTN.

IIpoodaxba u o6pamno uskynyeame na 0sr06e

(usmenen c peweriue na C4 om 04.08.2026)

Ya. 27 (1) AorosopHusat PoHJ e 3a4bAKEH IIOCTOSHHO (BCeKM pabOTeH AeH) Aa IpeaJara AsA0BeTe CU Ha
MHBeCTUTOPUTE 110 eMJCHOHHA CTOMHOCT, OCHOBaHa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBUTE Ha €AVH AsA,
yBeAMJeHa C pa3xouTe 110 eMuTHpaHeTo, 5 pasmep Ha 0.10% oT HeTHaTa CTOHOCT Ha aKTVBITE HA €AUH
asa. Iloa ,uHBecTpaHa cyma” 1o cMucbaa Ha HacrosmuTe ITpasnaa ce mma npeasug oOmiara cyma,
BHeCeHa OT eAVH MHBeCTUTOP 110 BCMYKM IT0AaJeH!U OT HeTo IIOPBbUKM 3a ITOKYIIKa Ha Asd40Be Ha PoHja. B
MHBeCTMpaHaTa CyMa He ce BKAIOYBaT BHeCEH! OT MHBeCTUTOPa CyMMU 3a IIOKYIIKa Ha As/10Be, KOUTO CAes
TOBa ca M3KyIeHu oOpatHO oT PoHga. 3a ,eAVH MHBECTUTOP” ce cyMTaT BCUYKY IEHCHOHHM (POHAOBE,
ylIpaBAsIBaHM OT €4HO U CBIIO IeHCHMOHHOOCUTYPUTEAHO APY’KECTBO, KaKTO M BCUYKM KOAEKTUBHU
VMHBECTUIIVIOHHI CXeMU U APYTHU IIpeAIPUATIS 3a KOAEKTUBHO MHBeCTUpaHe OT OTBOPEeH 1 3aTBOPeH THUII,
yIIpaBAsIBaHU OT €4HO U CBIIO YIIPaBAsBaIlO A4PY>KeCTBO.

(2) AdorosopHmsar PoHg, e 3a4bAKeH 110 MCKaHe Ha IIpuTeXkaTeAuTe Ha As40Be Ja M3KyIlyBa OOpaTHO
AsIA0BeTe CU 110 IleHa, OCHOBaHa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBITe Ha eAVH As1, HaMaleHa C pa3Xxoure
110 OOpaTHOTO U3KYyIIyBaHe B pa3Mep Ha:

(usm. ¢ peuwrenue om 27.05.20242.) 1. 0.30% oT HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBITe Ha €AVH 4514 — aKO cyMara e
O14a MHBeCTMpaHa 3a CpOK 40 12 Mecella BKAIOUUTEAHO;

2. 0.10% oT HeTHaTa CTOMTHOCT Ha aKTMBIUTe Ha eAVH A5 — aKO CyMaTa e O1Aa MHBeCTUpaHa 3a CPOK Haj
12 meceria;

(usm. ¢ peurertue om 28.06.20242.) CpoxbT ce onipeaesl, KaTo 3a Hada4Ha gaTa ce IIpueMa jaTarta, Ha KOsATO
IogcMeTKaTa Ha MHBeCTUTOpPa KbM CMeTKaTa Ha YIIpaBAsBalloTo gpyKecTBo B LlenTpaanus genosurap
e 3aBepeHa C IIpUAOOUTUTe AA10Be, a KpallHaTa JaTa e JaTaTa Ha IIogaBaHe Ha IOpbUYKaTa 3a OOpaTHO
U3KyIlyBaHe Ha Asao0BeTe. IIpn n3gaseH yactuyeH 454 oOpaTHOTO M3KyIyBaHe Ce M3BbPIIBA IO 1IeHa,
paBHa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBITe Ha e AVH 4514, HaMaJeHa C pa3XoAuTe 10 OOpaTHOTO U3KyITyBaHe,
YMHO>K€Ha I10 4acTTa OT eAVH 11514 As14, IpUTe’KaBaHa OT MHBecTuTopa. Ilpeaxognure nspeuenns He ce
IpuaaraT B CAydauTe Ha CIIMpaHe Ha OOpaTHOTO M3KyIyBaHe 110 Hacrosmute [Ipasuaa. B cayuante Ha
OCBIIIeCTBeHM) IIOBede OT ejHa IIOphYKa 3a ITOKyIIKa Ha As40Be, IIPU U3II'bAHEeHIeTO Ha INOPBUYKUTE 3a
oOpaTHO U3KyIlyBaHe Ha As140Be ce Clla3Ba MeToJa , ITbpBa BXo4sIa — rbpBa usxoasama” (FIFO).

(usm. ¢ pewerue om 28.06.2024z2.) (3) VIsuncasisaHe Ha HETHaTa CTOMTHOCT Ha aKTUBUTe Ha /OTOBOpHILS (POHA
VI Ha HeTHaTa CTOVHOCT Ha aKTUBJTe Ha eAVH A4 ce U3BbpIIBa I10 peja Ha 44. 27, aa. 1 ot tesu [Ipasnaa.
IIpu n3uncasBaHe Ha HeTHaTa CTOVHOCT Ha aKTUBUTe Ha eAVH A51A eMUCIOHHATa CTOMHOCT I 1leHaTa Ha
00paTHO U3KYIIyBaHe ce 3aKPbIAAT 40 YeTBbPTOTO YMCAO CAe AeCeTUIHIS 3HaK.

(4) MunnMaaHaTa CTOMHOCT Ha IIOphUKa 3a ITOKYIIKa Ha 4:5140Be, OCBeH B cAydall Ha CKAIOYEeH JO0TOBOP 3a
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repruognyeH MHBECTUIIMOHEeH IaaH, e B pa3Mmep Ha 100 eBpo. lVIHBecTuTOpmTe, KOUTO >KeAaAT Aa
NpUAOOUAT As1A0Be, He MOraT Aa IogaBaT MOPBUYKA 3a MOKYIKa Ha CTOMHOCT Io-Maska oT 100 espo.
MuHnmaaHaTa CTOMHOCT Ha MOpbUYKaTa He OorpaHMYaBa Bb3MOXKHOCTTa Aa ObJaT M3AaBaHM YaCTUIHU
As110Be, KOTaTO Cpellly BHeceHaTa CymMa He MoXe Ja ObJe 134a4eHO 115110 9ICAO As110Be. MUMHMMAAHNAT
pasMep Ha MHBeCTUI[MITa IIPU 3aKyIlyBaHe Ha As110Be BB PoHJa 3a HOPBUKNTE, U3IThAHIBAHN Ha Oa3aTa
Ha CKAIOYeH J0TOBOP 3a IlepuoAdeH MHBeCTUIIMIOHEH 114aH, e B pasMep Ha 25 eBpo.

(5) MunmmaaHarta CTOMHOCT Ha HOp'’hYKa 32 OOpaTHO M3KYyIlyBaHe Ha A540Be, OCBEH B CAyJall Ha CKAIOYeH
AOTOBOp 3a MepuoAndeH MHBECTULIMOHEH I1daH, e B pasmep Ha 100 eBpo. AKO CTOMHOCTTa Ha BCUYKIU
HpuTe>XKaBaH! OT MHBECTUTOPa As140Be e Ho-Maska oT 100 eBpo, Tol MOKe Ja T ITpoJaje oOpaTHO ¢ e4Ha
nopbyka. AKO caes M3ITbAHEHMe Ha IIOpBUKa 3a OOpaTHO M3KyIlyBaHe OCTaTbKBT OT As10Be Ha
mnHBecTUTOpa 0U 61ma 104 100 eBpo, mopbUKaTa 3a OOpaTHO M3KYIIyBaHe caedBa Aa ObJde IojaleHa 3a
BCUUKM IIpUTE’KaBaHM OT MHBECTUTOpa As110Be. MUHMMaAHUAT pasMep Ha HOpbYKara Ipu OOpaTHO
U3KyIlyBaHe Ha As10Be BbB POHJAA 3a MOPBUKNUTE, M3IIBAHSIBAHM Ha Oa3aTa Ha CKAIOYEH AOTOBOP 3a
IeproAuyeH NHBECTUIIVIOHEH I11aH, € B pa3Mep Ha 25 eBpo.

(6) IlpogakOata M OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe Ha Asia0BeTe Ha JOroBOpHUsI (POHA Ce U3BBPIIBAT OT
YrpapasBaIioTo 4py>kecTBo OT UMeTO I 3a cMeTKa Ha JorosopHus GpoHJ O eMUCHOHHAaTa CTOMHOCT,
CBhOTBETHO I10 IleHaTa Ha 00OpaTHO U3KyIlyBaHe, OllpeleaeHu cbraacHo HactosmuTe ITpasnaa, [Ipocniekra
n IlpaBnaaTta 3a oleHKa Ha IHopTdeiila U ompejeAsiHe Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha akrtusure. Ilpnu
IpuAaraHe Ha MHCTPYMEHT 3a yIlpaBAeHMe Ha AMKBUAHOCTTa 1o 4a. 30 man 4a. 30a mpogaxbaTa u
00paTHOTO M3KyIlyBaHe Ha As/10Be ce M3BbPIIBAT IIPU YCAOBMSTa M OTPaHNYEHNsATa, IpeABUAEHN B Te3!
pasnopeaon.

(usm. ¢ pewenue na G4 om 18.09.2026 2.) (7) ITopbukara 3a MOKynKa Ha As40Be Ce CYMTa IOJajeHa B
MOMEHTa, B KOMTO YIpaBAsABalllOTO APY>KeCTBO MOAYYM IOAINMCAaHNUs OT MHBECTUTOpPa AOKYMEHT, U ce
3amnucBa He3aDaBHO B perucrbpa Ha IIOPBUKUTE C IIOpeAeH HOMep U C AeMICTBUTEeAHNTe gaTa M 4yac Ha
noayyasaneTo 1. C rogaBaHeTO Ha IOpbUKaTa MHBECTUTOPBT II0eMa 3a4bAKeHle 4a 3aIldaTyl I'bAHUS
pasMep Ha CTOMHOCTTa I B CpoKa II0 aa. 9. /o mocThlIBaHeTO Ha ITbAHUS pa3Mep Ha CTOMHOCTTa I
IopbuKaTa ce BOAM B PerucTbpa KaTo HeraTeHa U He ce U3ITbAHsIBa.

(8) IlpmaoxumaTa eMUCHOHHA CTOMHOCT Ce ompeaeas CIlopel MOMEHTa Ha MOJaBaHe Ha IIOpbhYKaTa U
rpaduxa 3a orieHka Ha Ponga. Iloppukure, moaydenn 4o 16:00 4. B paboTeH AeH, ce BKAIOUBAT B TEKYIIU
Ilepuo/ Ha IpueMaHe, a IIOpPBUKUTe, roaydeHn caed 16:00 4. mam B HepaOOTeH geH — B NepuoJa,
3aroyBal] Ha II'bPBIs pabOTeH geH caeABalll AeHs Ha IopbuKaTa. Bcuky mopbhuky, HoAydyeHn B e AUH U
CBIII TIepMOJ MEXAY ABe M3UMCAABAaHNMA Ha eMUCUMOHHATa CTOMHOCT, Cce M3IbAHABAT IO e4Ha M Chlla
croiHocT. [locaeasanioTo nocTeIiBaHe Ha CpeAcTBaTa He IIPOMeHsI IPUAOKIMaTa eMICHMOHHA CTOMHOCT.
(usm. c pewrerue na C/ om 18.09.2026 2.) (9) VinBecTUTOPBT € AAbXKeH He 10-KbcHO OT 13:30 4. Ha IbpBUs
paboTeH JeH, caeABalll AeHs, KbM KOITO ce OTHacCs IIpUAOXKIMMaTa 3a ITOpbukKaTa eMUCHOHHA CTOHOCT
CbrAacHO aa. 8, 4a OCUIYpU IIOCTBIIBaHeTO IO OaHKOBaTa cMeTKa Ha PoHJAa Ha ITbAHUS pa3Mep Ha
CTOMHOCTTa Ha NOpbYKaTa UAN A4a IpeACTaBU Ha YPaBASABaIlOTO APY>KECTBO I1AaTeKeH AOKYMEHT IO
ua. 27a, aa. 9, yaocrosepsiBalll, 4e IIPeBOABT Ha IIbAHMSA pa3Mep Ha CTOMHOCTTa Ha IIOpbykKaTa KbM
OankoBaTa cMeTKa Ha PoHAa e HapeJeH 1 IpHUeT 3a U3II'bAHEHNe OT AOCTaBuMKa Ha I1AaTeXXH!U YCAYyTU Ha
nnBectTuTopa. CpoKbT IO M3pedeHMe II'bPBO M3TMYa IIpeAy OIOBeCTsABaHeTO Ha IIpMAOXMMAaTa 3a
Iop’byKaTa eMMCMOHHA CTOMHOCT M He II0A/A€XM Ha yAbaKaBaHe. [1aamanero moxe 4a ObAe M3BLPIIEHO
C eAVH UAMU C HAKOAKO IIpeBoJa, IIPU yCAOBUe e BCUYKM IIPeBOAY Ca eJHO3HAYHO UAeHTUPUITPaHH C
MHBeCTUTOPa M MOpbUKara.

(usm. c pewertue na G4 om 18.09.2026 2.) (10) KoraTto 40 natiuaneTo Ha cpoka 110 aa. 9 1o baHkoBaTa CMeTKa
Ha PoHAA He e IOCTBIINA ITBAHUAT Pa3Mep Ha CTOVHOCTTa Ha ITIOpbUyKaTa U He e IpeACTaBeH I11aTesKeH
AOKYMEHT 3a ITbAHIS U pa3Mep, e Haaulle Heu3II'bAHeHNe Ha 3aAbA’KeHNeTO Ha MHBeCTUTOpa 1o aa. 7.
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Hensnbanenne e HaauIile 1 KOTaTo BBbIIPeKM IpeAcCTaBeHMs I11aTe’KeH AOKYMEeHT IIbAHMAT pa3Mep Ha
CTOMHOCTTa Ha IIOpBbUKaTa He IOCTBINM IO OaHKoBaTa cMeTka Ha PoHga A0 M3TMUAHETO Ha CpOKa 3a
nsnbpaHeHnne 1o aa. 15. Iloppukara He ce mambaH:ABa yacTuyHO. IIpy HemsmbaHeHMe moppbykaTa ce
aHyanpa, 0e3 Ja e HeoOXOAMMO U3sIBAeHMe Ha YIpaBAsSBalllOTO APYKeCTBO, KaTO aHyAUpPaHETO WU
OCHOBaHIETO 3a Hero ce OTpa3sBaT He3da0aBHO B PeTUCThpa Ha IOPBUYKNTE, a MHBECTUTOPBT Ce yBeAOMsIBa
Ha TpaeH HOCUTeA He IO-KbCHO OT Kpas Ha cAeABaIiys padoTeH AeH. IIpy MOBTOpHO HeMsITbAHEHUE B
paMmkuTe Ha 12 Mecerja YmpaBasBaIllOTO APY>KeCTBO MOXKe Aa He IIpueMa IidaTekeH AOKYMEHT OT
MHBeCTUTOPA U Aa U3JCKBA IThbAHATa CyMa Ja e IOCTbIINAA B IOCOUYEHNSI CPOK.

(11) Koraro nocrpnmaara cyma HaJBMIllaBa OpyTHaTa CTOMHOCT Ha IOpbUKaTa, 3a U3ITbAHEHUETO I ce
M3I1043Ba CaMO IIocoyeHaTa B Hesl cyma. IlpeBminieHmeTo He ce MHBeCcTMpa U Ce Bb3CTaHOBSIBA IIO
I1/1aTeXKHaTa CMeTKa, OT KOSITO e II0AYy4€eHO, He TI0-KbCHO OT Kpasl Ha cAeABallns pabOTeH AeH, OCBEH aKO
IIpeAu Bb3CTaHOBSIBAHETO MHBECTUTOPDT € 1104aA OTAeAHa BaallAHa IOPbUKa 3a Hero.

(12) MimBecTuTOpBT MOKe Aa OTTerAM ropbukara 40 16:00 4. B AeHs1 Ha ITI0gaBaHeToO 1, a KOTaTo ITIOpbyKaTta
e moaydyeHa caes 16:00 4. man B HepaboTeH AeH — 40 16:00 4. Ha IBpBUS cAejBall] pabOTeH JAeH.
OrTerasiHeTO Ce M3BBPIIBA ANYHO C MNMCMEHO U3sIBAEHMe, MoJajeHO B oduC Ha YIpaBAsIBaIIOTO
APY>KeCTBO, C €AeKTPOHEeH AOKYMEHT, IIOAINCaH C KBaAM(UINMPAH eA1eKTPOHEH IIOAINC, UAU 4pe3
eJeKTpoHHaTa IidaTpopma Ha YIIpaBAABaIlOTO APY>KeCTBO IIpU HajeXXJHa MAeHTUPUKalMsi Ha
nnasectuTopa. [loppukata Moke g4a ObJe OTTerAeHa B TO3U CPOK U cAe/ IIOCThIIBaHe Ha CpeACTBaTa; B TO31
cAydail cyMaTa ce Bb3CTaHOBsABa 110 CMeTKaTa, OT KOSITO € II0Ay4JeHa, He IT0-KbCHO OT Kpasl Ha cAe/Balis
paboteH geH.

(usm. ¢ pewenue na G4 om 18.09.2026 2.) (13) Caes m3tmyaHeTo Ha cpoka IO aa. 12 mophukaTa e
HEeOTMeHIMa U He MOXe Ja Obde orrerasHa. HemaarraneTto B Cpok He IpeAcTaBAsiBa OTTETAsIHE Ha
IopbuKkaTa, a HemsrbaHeHMe 1o aa. 10, 3a KoeTo IopbuKaTa ce aHyAupa. AHyaAupaHaTa IOpaiu
HeU3II'bAHEeHIe IIOpBbUYKa He ce U3ITbAHsBA 10 ApPyra eMUCUOHHA CTOMHOCT; 3a IpuAOOMBaHe Ha As10Be
MHBECTUTOPBHT II0AaBa HOBa IOpBUYKa IO oOmusa ped. CyMy, IOCTBINMAM IIO aHyAMpaHa MOPBUKA,
BKAIOUUTEAHO CAe/, aHyAMpPaHeTO I, He ce MHBEeCTUpaT M Ce Bb3CTaHOBABAT IO IAaTeXXHaTa CMeTKa, OT
KOATO Ca II0Ay4eHU, He IIO-KbCHO OT Kpasl Ha paOOTHU: AeH, cAeaBall] IIOCTbIIBaHETO MM, ChOTBETHO
aHyAMpaHeTO, Oe3 HaulCAsdBaHe Ha AMXBa U cAeJ, IIpuUclajaHe Ha AeVICTBUTEeAHO HallpaBeHuTe OaHKOBMU
pasxoau 3a Bb3CTAaHOBIBAHETO.

(14) Iloppbukara ce U3IIbAHABA CaMO CA€J, ITbAHOTO IIOCTBIIBaHE Ha CTOMHOCTTA 1 U IIPY U3ITbAHEHNE Ha
IPUAOXKUMUTE U3VICKBaHNA 3a MAeHTUPUKALINA U1 KOMILAeKCHA IIpoBepKa. /s10Be He ce u3JaBaT IIpeAn
eMIICMOHHATa M CTOVHOCT Aa e U310 3alllaTeHa.

(15) CpoxbT 3a M3IIbAHEHMe e A0 7 KadeHJapHU AHUM OT JaTaTa Ha II0JaBaHe Ha IIOpBbUKarTa.
HernocTbriBaHeTO 1AM HEITbAHOTO IIOCTBIIBaHe Ha CpejcTBaTa He IIPOMeHsl HadaAHMsS MOMEHT U He
yAbAXKaBa TO3M CPOK.

(n3menen c pemenne Ha C/ ot 04.08.2026)

Ya. 27a. HaunH Ha 110gaBaHe U perncTpyupane Ha IIOPbYKM

(1) Iloppukm 3a moxymnka, oOpaTHO U3KyIlyBaHe 11 KOHBepTUpaHe Ha As10Be MOTaT Ja ce IlIojaBaT BCeK!
paborten aen ot 09:00 g0 16:00 u. B opuc Ha YHIpaBAsABaIIOTO APY>KECTBO, C €A1eKTPOHEH JOKYMEHT,
IIOAINCAaH C KBaAu(UIUpaH eAeKTPOHEeH IIOAINC, AU 4Ype3 eAeKTpOoHHaTa Ii1ardopma Ha
YrpasasBaIoTo Apy>KecTso.

(2) Iloppukara, mogadeHa B OQpIC, ce CUMTa 3a IOAy4eHa IIpU MOAIMCBAHETO 1 OT MHBECTUTOpPa U
IIpUeMaHeToO U OT OIIPaBOMOIIEHO ANIle Ha YIIpaBAsBaIllOTO Apy>KecTBo. Ilopbukara, mogmucana c
KBaanQpUIMpaH eAeKTPOHEeH IIOAIINC, Cé CUMTa I0AyJyeHa B MOMEHTa Ha IOCTBIIBAHeTO Ha IOAIIVCAHILI
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e/1eKTpOHeH JOKYMEHT B IIOoCOueHaTa OT YIIpaBAsIBaIlOTO APY>KecTBO MH(pOpMaIIMOHHA CIICTeMa UAU
eaexTpoHHa moma. [Toppukara, mogageHa ypes eleKTpoOHHaTa IldaTdpopma, ce CiMTa IT0AydeHa IpU
YCIIeIIHO IPUKAIOYBaHe Ha 0JaBaHeTO, YA0CTOBePeHO OT cucTeMara.

(3) Besika BaamaHo mogajeHa MopbUKa ce 3allycsa He3abaBHO ¢ IopeeH HOMep 1 C AeVICTBUTeAHIUTe AaTa
1 yac Ha rtoay4JasaHeTo i1. [ToaydaBaneto caeg 16:00 4. nan B HepaOOTeH AeH He IIPOMeH:T AeTICTBUTE AHIL
MOMEHT Ha I0Ay4yaBaHe, HO IIOp’buKaTa ce BKAIOYBa B CAeABallllis epuo/ Ha IIpMeMaHe 3a lieAuTe Ha
oIlpejeAsHeTO Ha IPUAOKMMaTa CTOMHOCT.

(4) EaexrpoHeH 40KyMeHT Oe3 BaAMAeH KBaAMPUIIMPaH eAeKTPOHEeH ITOAINC, KOTaTO TaKbB Ce M3JICKBa
3a M30paHMs HAaYMH Ha II0gaBaHe, He IIpeACTaBAsBa IIOPBhUKa U He ce 3allliCBa B perucTbpa Ha IIpueTuTe
ITOPBYKIA.

(5) llpeam wmsnbAHeHMETO Ha IOpbUYKaTa YIIPaBASBAIlOTO APY>KeCTBO M3BbPIIBA M3VMCKyeMUTe
nAeHTUQUKAIINS, IIpOBepKa Ha MAeHTU(PUKALIMOHHITE AQHHY U KOMIL1eKCHa ITpoBepKa Ha MHBECTUTOpA.
IIpu HemsITbAHEHNE Ha 3aKOHOBO M3MCKBaHe OPBhUKaTa He ce U3ITbAHBA.

(6) Cpeactsara 110 ITIOpbUKa 3a IIOKYyIIKa ce IIpeBeKAaT M0 IIocodyeHaTa OaHKoBa cMeTKa Ha PoHja nan ce
3arJamaT 4ype3 ApYyr IAaTeXXeH CIIOCco0, 00sBeH OT YIpaBAsBaILlOTO Apy>KecTBO. MOMEHTBHT Ha
I11alllaHeTo € MOMEHTBT, B KOMTO cpeAcTBaTa ca 0e3yCcA0BHO U1 HEOTMEHMMO 3aBepeHM IO CMeTKaTa Ha
donga.

(7) IloTBBp>KAEHMETO 3a M3ITbAHEHa IIOphUYKa ce IIpeJOCTaBsl Ha MHBECTUTOPa Ha TpaeH HOCUTeA IIpu
ITbpBa Bb3MO>KHOCT, HO He I0-KbCHO OT Kpasl Ha ITbpBIs pabOTeH AeH cae/ U3IIbAHeHUeTO.

(usm. ¢ pewerue na C4 om 18.09.2026 2.) (8) 3a MOKyIKuUTe IO AOTOBOP 3a IIePpUOANYEH MHBECTUIVIOHEH
I11aH ce IpuAara ClleliMaaHIAT pej 110 4. 28a, a 3a ITIOKYIIKUTe I10 A0TOBOP 32 MHOTOKPaTHM 3aIlICBaHI
Ha As110Be — peAbT 110 4. 280.

(ro6a, ¢ peutenue na CJ om 18.09.2026 2.) (9) IlaaTexxeHn 40KyMeHT I10 cMUChAa Ha 44. 27, aa. 9 e AOKyMeHT,
u3jajaeH UAU IOTBbPAEH OT AOCTaBUMK Ha IIAaTe>XXHU yCAYTH, KOUTO yAOCTOBep:sBa, 4ye IPeBOABLT Ha
ITbAHMSL pa3Mep Ha CTOMHOCTTa Ha ITOpbyKaTa KbM OaHKOBaTa cMeTKa Ha PoHja e HapejeH U IpHUeT 3a
U3ITbAHEHUEe, U CbAbpP>XKa AaHHU 3a HapeAuTeaAs, CymaTa, JaTaTa Ha HapeXXJaHeTO I HOMepa Ha
IopbykaTa KaTO OCHOBaHMe 3a IpeBoga. IlaaTe>XHMAT AOKyMeHT ce IpeacTaBsd B oduc Ha
YrpapasBaloTo Apy>KeCcTBO, Ha IIOCOYeHa OT Hero eJeKTPOHHa IoIlla MAM 4pe3 edeKTpOHHaTa
naargopma. YIpasAsBalllOTO APY>KeCTBO He IpueMa I1JaTeXXeH JOKyMEeHT, KOMTO He II03BOAsBa
€4HO3HaYyHO CBbpP3BaHe C MHBeCTUMTOpa M IlIopbukaTa. IIpeacraBsnHero Ha maaTe’XeH AOKYMEHT He
IIPOMeHsI MOMeHTa Ha I14alllaHeTo 110 a4. 6.

Hopvuxu 3a xonsepmupare nHa darose

(usm. ¢ peurenue om 28.06.20242.) Ya.28 (1) Iloppukm 3a KOHBepTUpaHe Ha A5S40Be MeXAY AOTOBOPHMU
¢pongoBe opranusupann u yrpasasgsanu ot Y/ , Tpeinmrsa VMusect” EA/ morat aa ce mogasat B opuc Ha
Yrpasassamoro Apyxkectso, AucrtaHumoHHo upe3 KEII mam uypes yeOcaiita Ha Apy>KeCcTBOTO
www.thracianinvest.com.

KousepTupanero ce ochpllecTssBa IO HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBMTE Ha AsAA OT CBOTBeTHUs (POHA,
olpejeleHa 3a AeHs Ha olleHKa T m myOamkysaHa Ha caegpaius padoteH gen T+1, mpu ycaosue ye
IopbyKaTa 3a KOHBepTHpaHe e I0AydyeHa OT KAMeHTa Hali-KbcHO 40 16:00 4. B g4eHs1 Ha olleHKa (“KpaeH
cpok”), KaTo He ce HaYMCAABAT TaKCM 3a OOpaTHO M3KyIlyBaHe OT eAVHIs (POHA U TaKCM 3a 3allliCBaHe B
HoBM: QoHA. Ilo oTHOIIeHMe Ha MOPBUKUTE 3a KOHBepTMPaHe, MOAY4eHM OT KAmeHTa caes 16:004.,
As/A0BeTe ce KOHBepTUpaT I10 IJeHa, KOsITO OTYMTa HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTe B CAeABaIlllis AeH Ha
orlenka T+l m ce myOamkyBa Ha mocaeaBamiys paboTeH AeH T+2, KaTo OTHOBO He ce IpuAaraT U
HaulCcAABaT AOI'bAHUTEAHN TaKCU 3a KOHBepTUpPaHe.
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(usm. c pewertue om 27.05.20242.) (2) ITpu xoHBepTupaHe Ha As10Be MTOPBUKUTE Ce U3ITbAHABAT, 11O IleHa
Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE 3a 454 OT CbOTBeTHMA (POHJ, M3UNMCAEHa 3a AeHs Ha IlogaBaHe Ha
nopwbyka 1 orjeHka T u rmy0AnKyBa Ha caeasamys padoTeH AeH T+1 3a mopbuky nogagenu 4o 16:00 4., a
3a IOPBUKU ITogasaeHN caed, 16:00 4. as1.a0BeTe ce KOHBepTHUpAT I10 I1eHa, KOSITO OTYMTa HeTHaTa CTOMHOCT
Ha aKTUBUTe B cAeABallVs AeH Ha oljeHKa T+1 u my6AnKyBaHa Ha mocaeApaiys paboteH ged T+2 . Besko
KOHBepTHpaHe Tps0Ba Aa OTroBaps Ha M3MCKBaHMATA 3a MMHMMAaJAHA CyMa Ha 3allliCBaHe, KOSTO € B
pasmep Ha 100 eBpo Ipu e4HOKpaTHa ITOPBbUKa 3a IIOKYIIKa Ha As10Be 1 25 eBpo 3a IOPBYKM OOBbP3aHn
C MHBECTUIIMOHEH I11aH 3a IIepUOANYHO MHBECTUpaHe.

ITopbuku 3a KOHBepTHpaHe Ha As140Be Morat Ja ObaaT otMeHeHM 40 16:004. B AeHs Ha ITIOgaBaHeTO VM.
B paGotHus aen T+1, caeaBari geHs, B KOMTO ITIOpBhUKaTa € HallpaBeHa, IIpY MOPBUKYU HodaseHn 40 16:004.
Ha AeH T, Ha 6a3a Ha M34NICAeHaTa IleHa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTe Ha ABaTa OHAQ, ce M3BBbpIIIBa
peructpauus B LleHTpaseH gernosurap Ha KOHBEpTHpaHETO Ha AsA10BeTe, a Ha paOoreH geH T+2 ce
U3BbpIIIBa perucTpanyaTa Ha HOpbUYKM nodadeHn cae 16:004. Ha gen T.

(usm. c pewerue om 27.05.2024:.) (3) YmpasasBallOTO ApPY>KeCTBO IIpeJOCTaBsl IOTBBPXKAeHMe 3a
U3ITbAHEHIETO Ha IIOpbukKaTa HpU ITbpBa BB3MOXKHOCT, HO He IO-KbCHO OT Kpasl Ha paOOTHUA JAeH,
cAe/Balll M3I'bAHEHMETO Ha NnopbukaTa. [IoTBbpKAeHmuATa 3a M3I'bAHEHU IOPDBUKM Ce M3IIpaIaT 1o
JIMeJiA IIOCOYeH OT KAMEeHTa, OCBeH B cAydanTe, KOTaToO TOV M3PUYHO € IOMCKaa Aa s IMOAy4M AUYHO B
oduc Ha APY>KeCTBOTO.

IlepmoayaHy MHBECTUIIMOHHN I11aHOBE

Ya. 28a. (usm. ¢ pewenue na C/4 om 18.09.2026 z.)

(1) YmpaBasiBalloTO APY>KeCTBO MOXKe Ja CKAIOYBa C MHBECTUTOP IIMCMEH AOTOBOp 3a HepuoANYeH
VMHBECTUIIVIOHEeH I14aH, C KOMTO MHBEeCTUTOPBT ce 3agbAkaBa Ja M3BbpIIBa MHEPUOANYHM BHOCKU B
olpeJe/seM pasMep, Ha olipeJeAeHl MHTepBaAl U Ha OollpeJe/eHa gaTa (laje>k) 3a IIOKyIIKa Ha As10Be
Ha PoHga 1 AaBa IpeABapUTeAHO HapeXKJaHe OCTBIINANTE 10 A0T0BOpa CpeAcTBa g4a ObAaT U3I10A3BaHN
3a IIOKYIIKa Ha As40Be IIpU ycAoBMsATa Ha HactosmuTe Ilpasuaa u IIpocnexra. 4OroBopbT ce CKAIOYBa
3a HeollpeAeAeH CPOK.

(2) AdoroBopbT CbAbpXa Hal-Maako: 1. pasmepa Ha HIbpBOHaYadHaTa BHOCKa; 2. pa3Mepa Ha
IepuoANYHaTa BHOCKa, KOIITO He MOXe Ja ObJe I10-MaAbK OT 25 eBpo; 3. IepMOANIHOCTTa Ha BHOCKITE
— MeceyHa, Tp/MeceUHa, IIleCTMeceuyHa 1AM TOANIIHA; 4. JaTaTa Ha I1ade’ka Ha BHOCKaTa B paMKUTe Ha
CBbOTBETHIS Ilepno; 5. OaHKoBaTa cMeTKa Ha PoHAa M YHMKaAHNSA UAeHTU(UKATOP Ha 4OTOBOpPa, KOMTO
MHBeCTUTOPBT IIOCOYBAa KaTO OCHOBaHMe Ha BCEKU IIPeBOJ; 6. yCAOBHATA 3a U3MEHeHe I IIpeKpaTsaBaHe
Ha gorosopa. Korato nmagexwsr ce rtaga B HepaOOTeH JeH, 3a Iajesk ce cuuTa IIbPBUAT caeaBall] pabdoTeH
AEH.

(3) BHockuTe ce mM3BbpIIBAT Upe3 IpeBOJ, HapedeH OT MHBeCTUTOpa Mo OaHKoBaTa cMeTKa Ha PoHga.
YrpapasABamoTo Apy>KecTBO H:AMa AOCTBI 4O IlAaTeXXKHaTa CMeTKa Ha MHBeCTUTOpa M He M3BbpIllBa
AEVICTBIS 110 HEeMHOTO 3agbAXKaBaHe, OA0KMpaHe 1AM pe3epBlUpaHe Ha cpeacTBa. /IHBeCTUTOPBT MOXKe
Aa U3MEHM pa3Mepa, IepruoANYHOCTTa AN gaTaTa Ha I1aje>ka Ha BHOCKIUTE C IIMICMEeHO U3sBAeHNe, KOeTO
IopaXkJa AeJCTBIe 3a BHOCKUTE C ITaJeX CAeJ I10AydyaBaHeTo My.

(4) IlepnoamyHaTta BHOCKa ce CYMTa 3a U3BbpIIIEeHa, KOTaTo 110 OaHKOBaTa cMeTKa Ha PoHJa OCTBIN U
O6bae maeHTHuUIMpaHa KbM AOTOBOpa CyMa B pa3Mep He IIO-MaABK OT 25 eBpo B Iepuoja OT AeH:,
caeaBalll 3TMYaHeTO Ha CpOKa IIO aa. 5 3a mpeAxo4HaTa BHOCKa, 40 n3TndaHeTo Ha 10 AHu caea nmagexxa
1.

(5) Korato 20 natiuanero Ha 10 gHM caea mmageska He HOCTBIIM BHOCKA 1O aa. 4, BHOCKaTa 3a ChOTBETHIS
Iepnog, ce cumuTa 3a mporycHara. IIponycnataTta BHOCKa He ce HaTpyIBa KbM CAeABalllyl IEePUOAN U
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YrpapasBaIioTo Apy>KecTBO He IIpeTeHAMpa 3anaamjaHeTo 1. CyMma, IIocTblnAa cAed U3TUYaHeToO Ha
TO3M CPOK, Ce CYMTa 3a BHOCKa 3a caeaBallns Iepuod. Ilpomnyckanero Ha eqHa 1AM ITOBeYe BHOCKU He
crmpa AelCTBUeTO Ha A40TOBOpa, OCBeH B caydasd 1o aa. 10.

(6) Bcirukm cpeacTBa, HOCTBIINAN U MAHTU(UIIVIPAHN 110 €4UH U ChII] A0TOBOP 3a e4UH MHBECTUTOP A0
16:00 4. B eauH paOoOTeH AeH, ce 00eAMHsBAT B e4Ha IMOpbUKa 3a IoKynka. [lopbukara ce cunra rnmogaseHa
B 16:00 4. Ha CBIIUS A€H, 3allliCBa ce He3a0aBHO B perncTbpa Ha IIOPBUKUTE C IIopeeH HoMep, AaTa, Jac,
IIOCTBIINAA CyMa U BPb3Ka C A0TOBOPa I Ce U3IThAHsABA 110 eMUCHOHHAaTa CTOHOCT, IIPUAOXKIMa 3a TO3U
aeH. Cpeacrsa, nocrenuan caes, 16:00 4. mam B HepaboOTeH JAeH, ce BKAIOYBAT B IIOpbUKaTa 3a I'bpPBIUI
caegpan paborteH AeH. OTgeAHO IOANNMCBaHe Ha BCsAKa MOPbBUYKa He ce M3MCKBa — BOAEU3ABAeHIeTO Ha
MHBeCTUTOpPA 3a BCsIKa ITOpbUKa 110 40TOBOpa e IpeABapuTeAHOTO HapeXKaHe 1o a4. 1.

(7) Ilopbuka He Bb3HMKBa, KOTaTO OOIINAT pa3Mep Ha IIOCTBIINANUTE 3a AeHs CpeACTBa e 1104, 25 eBpo AU
KOTaTo He ca M3IIbAHEH!U IMPUAOKUMUTE U3UCKBAHNS 3a MAeHTU(UKAINS ¥ KOMILAeKCHa IIpoBepKa Ha
MHBecTUTOpa. B TO31 cayuail cymara He ce HaTpyIIBa 3a cAe/Balll IIep1oJ U ce Bb3CTaHOBsBa I10 CMeTKaTa,
OT KOSTO e IT0oAy4YeHa, He IIO-KbCHO OT Kpasl Ha cAeaBalius padbOTeH AeH.

(8) Besika mopbuka ce M3IbAHABA CaMO CpeIlly M3IAA0 MOCThINMAAa eMUCYOHHA CTOVHOCT B CPOK A0 7
KaZeHJapHU AHM OT MOMEHTa II0 aa. 6. YIpaBAsBaIllOTO APY>KeCTBO IIpejocTaBsi Ha MHBECTUTOpa
IOTBBbP>KAEHME 3a BCsiKa U3IIbAHEHa ITOpBhUKa Ha TpaeH HOCHMTeA He MO-KbCHO OT Kpasli Ha HbpBUs
paboTeH AeH cae U3ITbAHEHNeTO.

(9) VImBecTUTOpBHT MOXE Aa IMpeKpaTu AO0roBOpa IO BCIKO BpeMe C IMCMEHO M3sBAeHNE, II0Aa4eHO B
oduc Ha YTIpaBAsBaIlOTO APY>KECTBO, C eAeKTPOHeH AOKYMEHT, IIOAINCaH ¢ KbaAu(pUIpaH eAeKTPOHeH
IIOAIINIC, MAM 4Ype3 eAeKTpOHHaTa IlAargopMma Ipu HadeXAHa uaeHTndukanus. IlpekparssaneTto
rnopaxJaa AelcTsue OT I10AyJaBaHeTO Ha U35BAeHIEeTO, OCBEeH aKO B HeTo e II0COYeHa I10-KbCHa JAarta.

(10) Koraro B npoabakeHne Ha 12 mocaegoBaTeAHN Mecella, Cd{UTaHO OT I1aJe>ka Ha I1ocAedHaTa BHOCKa,
3a KOSITO e IIOCThIINAA CyMa 10 aAa. 4, CbOTBETHO OT ITaJe>ka Ha II'bpBaTa BHOCKa I10 40TOBOpa, KOraTo He
e IIOCThIINAa HUTO eAHa BHOCKa, He IIOCTBIIM HUTO e4Ha BHOCKa I10 40TOBOPa, AOTOBOPBT ce IIpeKpaTsBa
aBTOMaTMYHO C M3TUYaHETO Ha TO3M CpOK, Oe3 Ja e HeoOXOAMMO WU3sBA€HUMe Ha CTpaHMUTe.
YrpapasBammoTro Apy>KecTBO YyBeJOMsBa UHBeCTUTOpa 3a IIpeKpaTsBaHeTO Ha TpaeH HOCUTeA.
IlpexpaTsiBaHeTO He 3acsra HpUAOOUTHUTE AsA0Be M He BOAU AO TSAXHOTO aBTOMAaTUYHO OOpaTHO
U3KyIlyBaHe; MHBECTUTOPBT IPOgbAXKaBa Aa yIIpakHsABa IIpaBaTa CU IO As10BeTe U MOXKe Ja CKAIOUM
HOB JOTOBOP 3a IIepUOANYEH MHBECTUIIVIOHEH I1AaH.

(11) YmpaBasBaIioTo A4py>KecTBO MOXKe ga IIpeKpaTu JAOroBopa C yBeJOMAeHMe Ha TpaeH HOCUTeA IIpU
IIpeycTaHOBsIBaHe Ha ycAyraTa, IIpeKpaTsaBaHe uau Auksuganns Ha PoHga, Bb3HMKBaHe Ha HOpMaTHBHa
Ipeyka MAU HeU3IIbAHEHUe OT MHBeCTUTOpa Ha WM3UCKyeMa WAeHTUPUKaluus MAM KOMIIAeKCHa
nposepka. [Ipekparsasanero mopaxkaa AelicTBie OT Il0AydaBaHeTO Ha yBeAOM/AEHMEeTO U He 3acsra
NPUAOOUTUTE ASA0BE.

(12) CpeactBa, mOCTBIINAN CAe IPeKpaTsABaHeTO Ha 40TOBOPa, 3a KOUTO HAMa Apyra BaAlAHa IOPDBUKa,
He ce MHBeCTHpaT U ce Bb3CTaHOBIBAT II0 CMeTKaTa, OT KOATO ca II0Ay4YeHM), He IO-KbCHO OT Kpas Ha
caeapanius paboOTeH JeH.

/Z0roBop 3a MHOTOKpaTHM 3allVICBaHMsI Ha As1A10Be

(106, ¢ peweriue na C4 om 18.09.2026 2.) Ya. 280. (1) YnpaBassaIjoTo Apy>KecTBO MOXe J4a CKAIOYBa C
MHBECTUTOP IICMEH PaMKOB AOTOBOP 3a MHOTOKpaTHM 3allMICBaHM: Ha As10Be, C KOMTO MHBECTUTOPBT
AaBa IpeJBapuUTe/AHO HapeXKJaHe BCsiKa CyMa, IIpeBeJeHa OT Hero Io OaHKoBaTa cMeTkKa Ha PoHga c
IIOCOYBaHe Ha YHUKaAHIA NAeHTIU(UKATOP Ha 40TOBOPa, Aa ObJe 13I10A3BaHa 3a ITOKyIIKa Ha As110Be IIpu
ycaosusATta Ha Hacrosmute IIpasmaa u Ilpocnekra. JoropopbsT He mnopaxJda 3adbAXKeHHUe 3a
MHBECTUTOPA Aa U3BLpIIIBa BHOCKU U He OIlpeJes TeXHIs pa3Mep, IepruoANIHOCT AU AaTa.
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(2) AorosopbT ce CKAIOYBa 3a HeollpejeleH CPOK cAe U3BbpIIBaHe Ha MAeHTUPUKAIUATA U
KOMIL1eKCHaTa IIpoBepKa Ha MHBECTUTOPa U ChAbp>kKa Hall-MaAKO: JaHHIUTe Ha MHBeCTUTOpa; OaHKOBaTa
cmeTka Ha PoHAa U YHMKAAHUS MAEHTU(PUKATOP Ha AOrOBOpa; MMHUMAAHMA pasMep Ha OTAeAHILI
IIpeBoJ, KOITO He MoXe Aa Obae mo-Maabk oT 100 eBpo; ycaoBIsATa 3a OTTETAsIHE Ha HapeXKAaHeTo U 3a
IIpeKpaTsBaHe Ha AOTOBOPa; pea 3a IIOTBbP>KAaBaHe Ha U3IbAHEHUTe IIOPbUKM.

(3) Besaka cyma, mocrbimaa mo 0aHkosaTa cMeTka Ha PoHaa 1 naeHTuduIpata KbM 4orosopa 40 16:00
4. B pabOTeH JeH, IIopa’kJa OTAeAHa IHOpbUKa 3a IOKYIIKa, KOsITO ce CYMTa II0jadeHa B MOMeHTa Ha
IIOCTBIIBAHeTO 11, 3alucBa ce He3abDaBHO B perucrbpa Ha IIOPBUKUTE C IIOpedeH HOMep, AaTa, yac,
IOCTBIINAA CyMa M Bpb3Ka C 40T0OBOpa M Ce U3II'bAHsBA 10 eMICHOHHATa CTOMHOCT, IIPUAOXKMMA 3a ACH:
Ha nocrbrBadeTo. Cymu, mocrenman caea 16:00 4. man B HepabOTeH AeH, MOpakAaT MOpbUKa B IIbPBIAS
caeapan padoTeH AeH. HiIKoAKO mpeBoJa, OCTBIINAU B €AVH U ChII] padOTeH JAeH, ce 0OOeAMHABAT B e4Ha
nopbuka. OTgeaHO MoAIMCBaHe Ha BCsIKa MOPBhUKa He ce M3MCKBa — BOAeM3sBAeHIeTO Ha MHBeCTUTOpa e
IpeABapUTeAHOTO HapeXXaHe I10 aa. 1.

(4) IToppuka He Bb3HMKBA, KOTaTO IIOCTbINMAATa 3a AeH:A cyMa e 1104 100 eBpo, korato mpeBoAbT He MOXKe
Aa ObpAe eJHO3HAYHO CBBP3aH C AOTOBOPA, KOraTo e HapejeH OT AMIle, Pa3AMYHO OT MHBECTUTOpA, U
IIPOM3XOABT Ha CpeAcTBaTa He € yCTaHOBEH, KOraTO He Ca M3ITbAHEHM HPUAOKVMUTE M3VCKBAHU 3a
naeHTHUKAIN 1 KOMILIeKCHa IIPOBePKa, 1AM KOTaTO eMUTHPAHeTO Ha As40Be e CIpsHo 110 4a. 30. B
Te3M cAydau CymMara He ce MHBeCTMpa J ce Bb3CTaHOBsBA IT0 CMETKAaTa, OT KOSTO € IT0Ay4eHa, He IIO-KbCHO
OT Kpasl Ha cAe/Balins paboTeH AeH.

(5) MImBecTuTOPBT MOKE Aa OTTETAM NOPBYKa 110 aa. 3 40 16:00 4. Ha AeH:s1, B KOUTO Ts ce cduTa IIojajeHa,
o peda Ha 4a. 27, aa. 12; B To3u cay4an cymMaTa ce Bb3CTaHOBsBaA II0 peda Ha aa. 4. Ilopbukara ce
U3ITbAHSBA B CPOK 40 7 KaA€HAAPHU AHM OT Bb3HMKBAHETO I1. YIIPpaBAABaIJOTO A4PY>KeCTBO IIpe40CTaBs
Ha MHBECTUTOPa IIOTBbP>XKAEHMe 3a BCsKa U3IIbAHEHa IIOphbUKa Ha TpaeH HOCUTeA He O-KbCHO OT Kpas
Ha IIbPBUs pabOTeH AeH cAe/ U3II'bAHEHUETO.

(6) VImBecTUTOPBT MOXKe 4a OTTeTAM HapeXXAaHeTo 10 aa. 1 3aHarpeg u ga mpekpartu 40roBopa I10 BCAKO
BpeMe C IMIMCMEHO M3sBAEHNE II0 peJa Ha 44. 28a, aa. 9. YIIpaBAsBaIoTO 4Py>KeCTBO MOXe 4a IIPeKpaTu
AOTOBOpa IIpM ycAOBMATa Ha 4a. 28a, aa. 11. JorosopsT ce mpekpaTsaBa aBTOMATUYHO, KOraTO B
IpOoAbAXKeHIe Ha 24 1ocae0BaTeAHM Mecella 110 Hero He e IIOCThIIMAa HUTO e4Ha cyma. IIpekpartsasanero
He 3acsra IIpuAOOUTUTe A5410Be U He BOAM A0 TAXHOTO oOpaTHO m3KymnysaHe. Cymu, IIOCTBIIMAU CAeJ,
IIpeKpaTsABaHeTo, He ce MHBEeCTUpPaT U ce Bb3CTaHOBsBAT 110 peja Ha aa. 4.

(7) 3a HeypeaeHUTe B TO3M Y4eH BBIIPOCH Ce IIpuAaraT CbOTBeTHO 44. 27 1 ua. 27a.

Hemma cmoiinocm na axmueume na Jozosoprusa oo u HemHa cmotiHocm Ha aKkmueume Ha eOut JsA.
(usm. c peuweriue om 09.07.20262.) Yaen 29(1) Hernara croitHOCT Ha akTUBMTe, HeTHaTa CTOMHOCT Ha
aKTMBUTe Ha e AVIH A5, eMJCYOHHATa CTOHOCT U IleHaTa Ha 0OpaTHO U3KyIlyBaHe Ha As110BeTe Ha PoHAa
ce oIpeJeAsT BceKM paboOTeH AeH 3a MpeAXOAHNs pabOTeH AeH 1o peda Ha Ilpasmaara 3a oleHka Ha
noprdeiiaa u omnpegeasiHe Ha HCA na ®oHga. YnpaBasBalllOTO APY>KeCTBO M3BBpIIBa OlleHKa Ha
noprdeiiaa Ha Ponga, onpegeas HCA na ®onga, HCA nHa eams As4, M M3uMCAsABa eMICHMOHHATa
CTOMHOCT M IleHaTa Ha OOpaTHO M3KyllyBaHe IIOJ4 KOHTpoaa Ha /enosuraps. Ilpomeaypara 3a
onpegeasHe Ha HCA na ®onaa, HCA Ha eauH A4, eMUCHOHHaTa CTOMHOCT U IleHaTa Ha OOpaTHO
U3KyIlyBaHe, 10 KOUTO Ce U3IbAHSABAT IIOPbUKNTE, IPUETU B JajseH paboTeH AeH (aeH T) e caeanara:
Bcexu paboTeH AeH YIpaBAsBaIllOTO APY>KeCTBO oAydaBa OT Oek odprica MHPOpPMaIVs OTHOCHO JHEBHIS
000pOT Ha As110BeTe, CAeAKIUTe 3a Ipoja>k0a 1 00paTHO U3KyIlyBaHe Ha As110Be C IIPUKAIOYNA CeThbAMEHT
u Opost asa10Be B oOpaleHne Ha PoHAa 3a CbOTBETHIS A€H;
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1. mexay 9:30 n 13:30 yaca Ha caeasaiius padoteH aeH (T+1) ce uspbpIIBa CA€4HOTO:

e OmnpegeasT ce akTUBUTE U LIeHaTa Ha aKTUBUTE 3a PaOOTHMS A4€H, KbM KOMTO ce U3BbpIIBa
onjeHkaTa cbraacHo Ilpasmaara sa onenka Ha noprdeiiaa u onpegeasHe Ha HCA na
®dongaa.

e JI3BLpIIBa ce OCYeTOBOAsABaHe Ha BCUMUKM oneparuy Ha PoHAa 1 OlleHKa Ha aKTUBUTe U
nacusute. Vingpopmarius 3a eanTe Ha oIleHsABaHeTO Ha akTuBNTe Ha PoHja ce chOuUpa OT
DaHKOBU M3BAeYeHNs], OOpPcoBM OI0AeTUHM Ha ChbOTBETHIUTE OOPCH, €AeKTPOHHIU CUCTeMU
3a 11leHoBa nHQopMarnus, opunuaaay GUHAHCOBU OTYETU Ha Apy>KecTBaTa, MCTOpUYIecKa
IleHOBa U CTaTucTudecka uHpopmanus, opuIMaiHuTe eAeKTPOHHM CTpaHUIM Ha
CBbOTBETHUTE KOAKTUBHI MHBECTUIIMOHHY CXeMU 1/11AU CBeJeHms, IToaydeHu ot bankara
AeTIo3UTap, OChILleCTBABAIlla POAsITa Ha Ir100aleH Aero3nuTap 3a aktusuTe Ha PoHga.

e Boyuky akTMBM M IacBU ce IpeBaAyTUparT B €BPO IO LIeHTpaAHUs Kypc Ha bparapckara
HapoaHa OaHKa, pedpepeHTHNTe KypcoBe oOsBeHM OT Eppomeiickara IlenTpaana banka
(ELIb) n xypcoBeTe Ha IleHTpaaHUTe OaHKM B Abp>Kasute, B Kouto PoHAa MHBECTUPa,
BaAM/AHMU 3a A€Hs, KbM KOMTO Ce U3BbpIIIBa OlleHKaTa.

e OmnpegeasT ce HeTHaTa CTOVMHOCT Ha aKTMBUTe, HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTe Ha eAVH
As11, eMUCHOHHATa CTOMHOCT U IleHaTa Ha oOpaTHO U3KyIlyBaHe Ha Asa0BeTe Ha PoHAa.
HertnaTa cTOMHOCT Ha aKTMBMUTE Ha €4UH AfA Ce Ollpejeas KaToO HeTHaTa CTOMHOCT Ha
aktusute Ha PoHga ce pasaean Ha Opos Ha Asa0BeTe Ha PoHga B OOpallleHne KbM AaTara,
3a KOSITO Ce U3BbPIIIBa TOBa OIIpeJeasHe.

3. Ao 13:30 ywaca nHa gen T+l VYmpasassamoTo Apy>KecTBO msmpama Ha bankara aemosmurap
uHQOpMaI M OTHOCHO OIIpeJeAeHuTe 3a AeH T: HeTHa CTOMHOCT Ha akTuBuTe Ha POHAA, HETHA CTOMHOCT
Ha aKTMBUTE Ha €AVH A5, €MUCUMOHHA CTOMHOCT, IleHa Ha OOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha Asa0BeTe Ha PoHja,
o0y Opoit gsa08e Ha PoHga B oOpalieHne, KakTo 1 nHpopmManus 3a Opos Ha MPoJaseHuTe ¥ 0OpaTHO
U3KYTIEHNUTe AAA0Be C IIPUKAIOYNA CeThbAMEHT.

4. Ao 15:30 waca na gen T+1 bankara gemosmrap wM3BbpIIBAa IIPOBEpPKa I U3IIpalla Ha
YIIpaBAsBaIoTo 4py>KecTBO U3PUYHO IIMCMEHO OTBbPKAEHIEe OTHOCHO IIPAaBUAHOCTTa Ha U3YMCACHUTE
HeTHa CTOVMHOCT Ha aKTMBUTE, HeTHA CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ha €AMH /s, €MVUCUOHHA CTOVHOCT U IjeHa
Ha OOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha AsaoBere Ha Ponga. Ilpy moaydyasane Ha IOTBbpKAeHueTo oT bankara
AeIIo3uTap HpoLEeChT II0 OlpeJeAsHe Ha HeTHaTa CTOVHOCT Ha aKTUBUTE, €MMCHMOHHATAa CTOMHOCT U
IleHaTa Ha 0OpaTHO M3KyIyBaHe 3a AeH T ce cuuTa 3a IPUKAIOYEH.

5. B caywait ye mnpm wm3pbplIeHaTa IIposepka baHkaTta gerosurap KOHCTaTMpa TpeIlka,
HeChOTBETCTBME VAN HapylleHue, Ts yBeAOMsBa YIpaBAsSBallOTO APY>KecTBO 3a Tosa 40 16:00 yaca Ha
aen T+1. YmopasassaljoTo Apy>KecTBO IIpeJllpueMa HeoDXOAMMUTe AeNCTBU:A 3a OTCTpaHsBaHe Ha
KOHCTaT/paHaTa Tpelllka, HeCLOTBETCTBME AU HapyllleHmne, caes KoeTo baHkara aemosurap mslasa
CBbOTBETHOTO IOTBbP>KAeHIe.

6. Caea noayuyasaHe Ha IIOTBbp>KAeHMe oT bankaTa genio3auTap, HO He II0-KbCHO OT Kpas Ha paDOTHUA
aen T+1, YrpaBasBaIoTo 4py>KecTBo ITyOAMKYyBa/OIIOBeCTsIBa HETHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBUTe, HETHATa
CTOMHOCT Ha aKTUBUTe Ha eAUH As4, eMHCHMOHHaTa CTOMHOCT M IleHaTa Ha OOpaTHO M3KyIlyBaHe,
npuaoxumu 3a AeH T, KakTo caeasa:

=> ype3 oOsBsiBaHe B OPrca Ha YIIpaBAsSBaIlOTO APYKeCTBO, B KOMTO ce IIpueMaTr IOPBUKU 3a
npojaxkba 1 oOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha As10Be U Ce OCBIIeCTBsIBAT KOHTaKTU C MHBECTUTOPUTE U
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HpuTexxaTeanTe Ha A:140Be BbB POHAa;

=> ypes nMyOAMKyBaHe Ha MHTepPHEeT CTpaHMIlaTa Ha YIIpaBAsBaIllOTO APY>KeCTBO. YIIpaBAsABaIllOTO
Apy>XecTBo 00sBs1Ba B KoMucusta o6o011ieHa nHpOpMaIis 3a eMICHOHHaTa CTOMHOCT U IleHaTa Ha
oOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha Asa0BeTe Ha PoOHAA eAVH ITBT MeCeYHO B CPOK A0 TpU pabOTHM AHU CAe/,
Kpas Ha Mecella, KaTo ¢popMara U ChbAbpP>KaHMETO Ha OOsABsABaHaTa MHQPOPMALIN Ce OIpeAeAsT
CBbIAacHO HapeaDa.
YmpaBasBaIoTo gpy>kectso o0sBs1Ba B Komucnsta o6o61ieHa nadpopmarius 3a eMICHOHHAaTa CTOMHOCT
U IleHaTa Ha 0OpaTHO U3KyIlyBaHe Ha As40BeTe Ha PoHAa e AVH ITHT MEeCeYHO B CPOK 40 TpU pabOTHM AHU
cle Kpas Ha Mecella, KaTo ¢opMaTa U ChbAbP>KaHIETO Ha OOsBsABaHaTa MHPOPMaALN ce OIpeAeAsT
CBIrAacHO HapeA0a(2) Y1ipaBasABaIoTo APYy>KeCcTBO A0OKYMEHTHPa OOCHKAAHMATA U PeIlleHsTa, CBbp3aH
c onpegeasanero Ha HCA na ®onga. Caeg Besako nsuncaenne Ha HCA ce cbcrassl cripaBka, KOSITO ChbAbpKa
napopMarnus 3a aktusute u nacusute Ha Ponga, HCA, 6pos aaa0se B oOpamenne, HCA Ha as1a,
eMIICMOHHATa CTOMHOCT U IleHaTa Ha oOpaTHO M3KymysaHe. lls10cTHaTa A0KyMeHTaums 1 nHQpopManms,
cebp3aHa c onpegeasHe Ha HCA na @onaa n HCA Ha eauH 4514 ce cbXpaHsABa MUHUMMYM H€T TOAVHI.

(3)13TounnnmTe Ha MHPOpMaL, HeoOxoAuMa 3a nsuncassade Ha HCA, ca, brarapcka Hapoana bauka,
ELIB, Poitrepc, Bloomberg, CEDEL, EUROCLEAR u ap.

(4)OcHOBHI TPUMHIINIIN, Ha KOUTO Ce OCHOBaBa OIleHKaTa Ha aKTMBUTe Ha (poHAa:

(usm. c pewenue om 27.05.2024z.) a) OuieHkaTa Ha aKTUBJM Ha AOTOBOpHUsA (POHJA, HapuyaHa I10-HaTaTbK
"CrpaseganBa CTOMHOCT', ce M3BBPIIIBA 3a BCAKA IleHHa KHUTa, (PMHAHCOB MHCTPYMEHT U APYT aKTUB,
BKAIOUMTEAHO I 3a I'bpBOHAYa/AHO IIPM3HATUTe KbM JaTaTa Ha OlleHKaTa;

0) Ouenkara Ha akTUBUTe U IIaCUBUTE Ha AOTOBOPHUA (POH/ Ce U3BLPIIBa ChraacHO MexXayHapogHuTe
CYETOBOAHM CTaHAAPT;

B) Ilpu rbpBoHavYaaHO puAoOUBaHe (IIpU3HaBaHe) Ha aKTUB — I10 1leHa Ha HeTOBOTO IpHUA0DUBaHe;

r) Ilpn nocaegsaiio oueHsBaHe Ha aKTUB - IO CLOTBETHMS peJ M HauMH, OIpejeleH B HaCTOSIIUTe
IIpaBuAa;

4) MoMeHTBT Ha OlleHKa Ha KyIleHI /TipoJajeHn (pMHaHCOBY MHCTPYMEHTH e JaTaTa Ha cAeaKaTa.

e) IToxynko-mpoga>x6ure Ha pUHAHCOBU MHCTPYMEHTH ce IIPU3HaBaT I10 JaTaTa Ha CeThbAMEHT.

K) PuHAHCOBUTE aKTUBM, AeHOMMHMPAHMU BbB BadyTa, pa3AldHa OT €BPO, ce IPeu3dyuncAsBaT B eBpoBa
PaBHOCTONHOCT, OllpeJeaeHa I10 LeHTpaAHus Kypc Ha bbrarapcka HapoaHa OaHka, BaAuAHU 3a A€H:, 3a
KOJITO ce OTHacs olleHKaTa. B cayuaure, B kouto brarapckara Hapogna 6aHka He oIpejeas LeHTpaleH
KypcC 3a BaAyTu Ha Abp>KaBy, B KouTo POHALT MHBECTUPA, aKTUBUTE B T€3M BaAyTHU Ce IIPeU3YnCcAsIBarT 110
pedepeHTHM KypcoBe Ha lleHTpaAHUTe OaHKM Ha CbOTBETHUTE AbP>KaBy KbM eBPo.

(5)MeTtoam 1 MOJeAN 3a OIleHKa Ha aKTUBUTE Ha AOTOBOPHIS POHA!

B cToitHOCTTa Ha aKTUBUTE Ce BKAIOUBA CTOMHOCTTA Ha BCEKU €AVH OT IIpuUTe>XaBaHUTe OT KOAEKTMBHaTa
VHBeCTUIIVMIOHHA CXeMa aKTUBU I10 OazsaHca KbM daTaTa Ha U3TOTBJIHETO Ha OIl€eHKaTa.

B croitHOCTTa Ha aKTMBUTE Ce BKAIOYBA CTOMHOCTTA Ha BCeKU eAVH OT IIpuTeskapaHute oT PoHja aKTUBU
I10 oTYeTa 3a (pMHAHCOBOTO CHCTOSIHIIE 3a A€Hs, KbM KOMTO Ce M3BBpIIBa OlleHKaTa. TsXHaTa CTOMHOCT ce
M34YIICASABA, KaKTO CAeABa:

1. CrnpaBeaganBara CTOMHOCT Ha M3JaAeHNUTe OT Abp>KaBa 4ldeHKa MAM OT TpeTa AbpKaBa IleHHU
KHIDKA M MHCTPYMEHTM Ha IIapUYHMs I1a3ap, ThbpPryBaHM Ha MecCTa 3a ThProBus IpU aKTUBEH
masap, ce olpeseAas:
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a) 110 1leHa ,,KyIlyBa” IIpu 3aTBapsiHe Ha Ia3apa 3a AeHs, KbM KOMTO ce U3BbpIIBa OlleHKaTa, OOsBeHa B
e/eKTpOHHa CrcTeMa 3a IJeHOBa MHPOPMaIlILs;

6) B cAy4ail 4e MSCTOTO 3a ThProBUsI He pabOTM B A€Hs, KbM KOJITO Ce M3BBpIIIBA OLlEHKAaTa - II0 IleHa
,KyIlyBa” IIpM 3aTBapsHe Ha I1a3apa 3a I10cAeAHNsI pabOTeH JeH, oOsBeHa B €AeKTPOHHA CucTeMa 3a
1IeHOBa MHPOPMaIS;

B) B cAydyall 4e IleHaTa, M34lCJAeHa cbraacHo Oyksu ,a” — ,0”, e OpyTHa, Ts ce M3II0A3Ba HPSKO 3a
npeorieHka. Ilpym ycaosme ye ImeHara e 4mcra, Ha OCHOBaTa Ha AVXBEHNUTE XapaKTEPUCTUKM IIO
IIepUOAVYHOCT U PaBHUIIe Ha AMXBEHUTe KYIIOHM, Ts ce IIpeoOpa3ysa B OpyTHa I cAe/ TOBa ce U3I10A3Ba
3a IIpeolleHKa.

2. IIpu HeBB3MOXHOCT Aa Cce MPMAOXM T. 1 ce M311013Ba METOABT Ha AVUCKOHTUPAHNUTE IapUIHN
noronn. Kato ocHoBa 3a m3uncaeHusITa ce U3I0A3BarT I1eHN ,KyIlyBa” Ha IIOCAeAHNTE U3JaAeHU eMUCU
CbC CbOTBETEH MaTypuTeT. Te3u Hall-HOBYM €MUCUU ChC ChOTBETEH MATYPUTET ITO-HATAaThK Ca HapUJIaH!
3a KpaTKOCT ,,0cHOBHU emucun’. Emucusra, unsaro 1eHa tpsabsa ga Obge olpejedeHa, ce HapuUJaHa
,ThpceHa emucus”’. 3a 1jeATa Ha U3YUCAEHUATA [IeHNTe Ha OCHOBHIITE eMIICUN Ce M3YNCASIBAT 110 peja Ha
T. 1.

2.1. M3uncaenmero Ha OeHyTe Ha CbOTBETHUTE €eMUCUI 4Ype3 MeToJa Ha AVIHEVIHa MHTepI10Aal sl
IIpeMItHaBa I1ipe3 CAeAHUTe eTallll:

a) Ha OCHOBaTa Ha 1]eHI ,KyIlyBa” Ha OCHOBHUTe eMucKu ce (popMupa Kpusa Ha 40X04a;

0) B 3aBICUMOCT OT OCTaTBYHISI CPOK A0 Tajeska Ha ThpceHaTa eMICH ce OIlpeeAsl MeCTOII0A0KeHNeTO
I CIIpsIMO Hall-0413KaTa IIpeaXxoJallla 1 Hail-0Am3KaTa cae/Ballla I10 CPOK OCHOBHU eMICU;

B) ollpejeas ce pa3aukaTa (B AHU) MeXJy CpoOKa 40 IajeXka Ha ABeTe OCHOBHU eMUCHUM, KaKTO U
pasankara B 40X04a UM A0 MajeXa;

I) U34MCASIBA C€ MHOXKITe, KaTO pa3AuKaTa B 40X04a 40 MajeXKa ce pasjeas Ha pa3AuKaTa B AHUTE A0
nmaaexa;

A) oIpeJeasl ce pa3AlKaTa B AHUTe 4O ITaJeXKa Ha ThpceHaTa eMHUCHU:ATa U IIpeAXOKAalljaTa s OCHOBHA
eMIICIS;

e) I104y4€HaTa pa3AariKa ce YMHO>KaBa ¢ MHOKITEAL OT IIpegXxoAHaTa CThIIKa, 3a 4a Ce M3491ICAN pa3anKaTa
B 40XO4a 40 ITade>Xa Ha ThbpCeHaTa 11 OCHOBHaTa eMICILL,

)K) AOXOABT A0 Ilaje>Xa Ha ThpCeHaTa eMICILI Ce 1104y4daBa, KaTO M34lMcaeHaTa B IipeaxogHaTa CThIIKa
pa3anka B 40XoAUTeE ce AO6aBI/I KbM 40XOAHOCTTA Ha OCHOBHaTa EMICIS, IIPpeAX0>KAallla TbpceHara,

3) Ha OCHOBaTa Ha IT0AY4eHIs 40X0J A0 Iaje’ka Ha ThpceHaTa eMICHs ce M34YMCcAsiBa OpyTHaTa I IjeHa
gpe3 n3Ioa3paHe Ha popmyaa cbraacHo ITpasmaara sa HCA na A®.

2.2. V3uncaenara 1o ¢popmyaara IjeHa e OpyTHa U ce M3I1043Ba IPSKO 3a IocJejBallia IIpeolleHKa Ha
CbOTBE€THaTa AbATrOBa LIEHHa KHITIa.

3. CHpaBe,Zl,/H/IBaTa CTOMHOCT Ha IIpexpbpasieMNn IIeHHN KHIDKA, AOIIYCHATU AO VAN ThbPTryBaHM Ha
MecCTa 3a TbPTOBM3I IIPVM aKTVBEH IIa3ap Ce M3BbpIIBa:

3.1. mo 11eHa Ha 3aTBapsiHe, OIlOBecTeHa ITyOAMYHO KbM JeHs Ha OlleHKaTa OT MecTa 3a ThProsus. AKO
HsMa IleHa Ha 3aTBapsHe, 110 Hall-BMCOKa IleHa ,, KyITyBa”;
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3.2. o LleHa Ha 3aTBapsHe, OIlIOBecTeHa IIyOAMYHO OT MecTa 3a ThPIOBU:A 3a II0CAeAHUs pabOTeH AeH,
IIpeAXO>KAall] AeHsI Ha OIleHKaTa, ako MSCTOTO 3a ThPIOBIs He padOTH B AeHs, KbM KOMTO Ce M3BBbpIIBa
olleHKaTa. AKO HaAMa IleHa Ha 3aTBapsHe, I10 Hall-BMCOKa 1leHa ,, KyIryBa”

4. Ako He MOXe Ja ObJde IpUAOKeHa T. 3, ClipaBe4AnBaTa CTOMHOCT Ha IIpexXBbpAseMU IJeHH!U KHIKa,
AOITyCHATU A0 MAM ThPTyBaHM Ha MeCTa 3a ThbPTOBM, Ce OIIpeAeAsL:

4.1. B caydait ye C TsAX HAMA CKAIOYEHU CACAKM MAM IIeHa ,KyIlyBa” B AeHs, KbM KONTO Ce U3BbPIIBa
OlleHKaTa — ITO IleHa Ha 3aTBapsHe, B cAyJall ye HsiMa IleHa Ha 3aTBapsHe II0 IleHa ,KyIlyBa”, olloBecTeHa
IyOAMYHO OT MecTa 3a ThProBUs 3a Hail-0Au3Kus AeH oT 30-AHeBHIU: IIeplod, IIpeAxXoXKaalll AeHsl, KbM
KOJITO ce U3BbpIlIBa OlleHKaTa;

42.8 caydanTe, KOraTo He ce IIPpOBe>K4a ThproBlM: Ha MecCTa 3a TbPTOBISL B pa6OTHI/I 3a CTpaHaTa AHN:

a) IO IleHaTa Ha 3aTBapsHe, B CAydall 4ye C TsAX HAMAa CKAIOYEeHM CAeAKM IO IeHa ,KyllyBa“, 3a AeHs Ha
rocaeAHaTa ThPTOBCKa cecus, IpeAxXoXAal AeHs, KbM KOMTO ce U3BbpIIBa OLIeHKaTa;

0) B cayyall 4e HAMa CKAIOYEHM CAeAKM U IleHa ,KyIyBa” B AeHs Ha IlOCAejHaTa ThpPTOBCKa Cecus,
IpeAxXo>Kaall AeHs, KbM KOJTO ce M3BbpIllBa OlleHKaTa, ClipaBe4ArBaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE 110 T. 2 ce
oIipeeAs IO OIOBeCTeHa MyDAMYHO OT MecCTa 3a ThpIoBus 1leHa Ha 3aTBapsiHe, B CAy4ail ye HAMa IleHa
Ha 3aTBapsHe IIO IleHa ,KylyBa”, 3a Hall-OAn3Kkus geH oT 30-gHeBHIS MepuoJ, IpeAxoXKaall] AeHs, KbM
KOMTO Ce U3BBbpPIIBA OLleHKaTa.

5. ITp1 HeBB3MOKHOCT Aa ce IPMAOXKAT Ha4MHNITeE 3a OlleHKa Ha PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH IO
T.3 U T. 4 , KaKTO U1 3a aKIIMNTe, KOUTO He Ce ThpryBaT Ha peryApaHu ra3sapy nau Apyru Mecra 3a
ThPIroBUsl, ClipaBejauBaTa CTOMHOCT Ce OIlpejeas 4upe3 II0CAe40BaTeAHO IIpuJAaraHe Ha CAeAHUTe
METOAM:

a) MeTO/, Ha ITa3apHUTe MHOXUTEAN Ha APY>KeCTBa aHaAO031,
0) MeTOA Ha HEeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE, U
B) M€TO/, Ha AVICKOHTUpaHNTe ObAeIV HeTHI ITapUYHM [IOTOLIN.

Te3n MEeTOoAN ce IIpyuAaaraT B IIOCA€A0BAaTE€/AHOCTTA, B KOJTO Ca OIIMCaHUM II0-40A4Yy, IIpU yCAOBUE 4de
IIOCOYEHNIT Ha ITbPBO MAICTO METOJ HE MOXKe JAa 61)4e M3I10A3BaH. HpI/IAaFaHeTO Ha dadeH MeTOJ cAedBa
Aa ce apryMeHTIupa HOZI,pO6HO, KaTo ce 0DOCHOBe MeTOoaVMKaTa 3a M34YNMCAeHINe Ha IIeHUTe. I/I36paHI/I}IT
METOZ Ce IIpnAaara 11ocae40BaTeAHO IIpN OIleHKaTa Ha ChbOTBETHAaTa II€HHa KHITa.

5.1. MeToabT Ha IazapHUTE MHOXKIUTEAN Ha APY>KeCTBO aHaA0T ce CbCTOM B CAeAHOTO:

a) M34ucAsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha aKI[MITe Ha OlLIeHsIBaHOTO APY>KeCTBO Upe3 YMHOXKaBaHe Ha HeropaTa
neyaa0a Ha akIMsl C IazapeH MHOXXuTeA. IlasapHUAT MHOXHUTeA M3pa3sBa ChOTHOIIEHUETO MeXAY
IleHaTa Ha Apy>KecTBO aHaAO0T 1 HeropaTa Iedyal0a Ha aKIjusl.

0) meuasbata Ha APY’KECTBOTO aHAJAOT M Ha OLIEHSBAaHOTO APY’KeCTBO ce oIlpeJeas Ha 0Oasara Ha
¢uuaHCcOBM oOTYeTy, oOXBallally HaN-OAM3KUA eJHOTOAMIINEH IIepuoJd, CYUTaH OT IIOCAeAHNA
1y0A1KyBaH puHaHCOB oTueT. ITeyaabaTa Ha akis ce orpees KaTo yncTaTa edyalda Ha Apy>KeCcTBOTO
ce pasJAeAn Ha OO OpOil aKIIUIL.

B) MHOXHUTeAAT ce M3UMCAsIBAa Ha OCHOBaTa Ha CpeJHOIIpeTerJeHa IleHa Ha CKAIOYEeHUTe CACAKHU 3a
ITI0CACAHIISL pa60TeH A€H C aKIJUITEe Ha ,Zl,py>KeCTBOTO aHaA0TI, akoO O6eM’bT Ha CKAIYEeHNTe C TJIX CA€AKU 3a
TO3U JeH e He mo-MaAbk oT (.02 Ha cTo OT 0Oema Ha ChbOTBeTHaTa eMucHs. AKO He MOXKe 4a ce oIlpeAean
IleHa 10 IIpeAXOAHOTO M3pedeHMe, IleHaTa Ha aKIMUTe Ha APY>KeCTBOTO aHaAOTI ce OIlpeseAsl KaTo
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CpegHOAapUTMeTMYHAa Ha Hail-BUCOKaTa IleHa ,KymyBa’ OT IIOPBUKNTE, BaAMAHM KbM MOMEHTa Ha
3aTBapsHe Ha peryAnpaHusl Ilazap B IHOcCAeAHMs paOOTeH AeH, U CpeAHOIIpeTerleHara IlleHa Ha
CKAIOUEHITe ChC ChOTBETHITE LIeHHM KHIKa CAeAKM 3a Cbius AeH. lleHata Ha akijunTe Ha 4py>KecTBOTO
aHaJoT ce oIlpejeAsl II0 TO3U peJ caMO B cAydall, 4e MMa CKAIOUYeH!U CAeAKU U IT0AaAeH) IIOPBUKH C IIeHa
,Kyrysa”;

F) U3TOYHIMK Ha IIbpBIYHaATa I/IHCl)OpMaI_U/I}I 3a UM3BbpIIBaHe€ Ha IIOCOYEHUTE M3YNMCAECHMS Cca NAU
CY4EeTOBOJAHITE OTYETU Ha HY6AI/I‘IHI/ITG APYy>XeCTBa OT AOCTOBEpE€H M3TOYHMK Ha I/IH(I)OpMaLU/I}I 3a
CbOTBETHISI 9y KAECTpaHEH peryAnpaH I1a3ap MANU Apyro M:sACTO 3a TbPTOBU:, UAU HY6/H/IK}7BaHI/I Ha
MHTEPpHET CTpaHNILlaTa Ha APY)KGCTBOTO, VAV Ha MHTePHET CTpaHNIN Ha Me,ZLI/IIZHI/I nOoCpeAHUIIN.

,ZL) Ha4lMH U KpUTEepUN 3a olrpeaeasdne Ha APy>KeCTBO aHaAaO0rI:

L APY>KeCTBO aHaAOI € TaKOBa APYy>XeCTBO, KOETO OCUTypsBa AOCTaTbYHO 406pa Daza 3a CpaBHEHIE
CIIPsIMO MHBECTUIIVIOHHUTE XapaKTEPUCTMKIM Ha OIEHABAaHOTO APY>KeCTBO,

* 1300pPBT Ha Apy>KecTBa aHaA03! TpsOBa 4a ObJe OOOCHOBaH 4Ype3 CpaBHUTeAeH aHaAM3 U OlleHKa Ha
TeXHUTe XapaKTepPUCTUKN U CTeTIeHTa Ha CXOACTBO C XapaKTePUCTUKNATE Ha OI[eHABAHOTO APY>KeCTBO;

i APY>KECTBOTO aHaA0r ce I/I36I/Ipa CbI1aCHO ITOCOYEHNUTE KPUTEPUN MEXAY APYy>KeCTBaTa, 4O0IIyCHATN 40
1AV ThPryBaHI Ha peryAamnpat rasap mAm MsCTO 3a TbpTOBMAL B Abp>KaBaTa I10 ce4aANIIeTO Ha EeMUTEHTa,

* KpUTepuuTe, Ha KOUTO 3aAbAKUTEAHO TpsiOBa 4a OTroBapsi APy>KeCcTBOTO aHaoT, ca:
- CeKTOP OT MKOHOMMKaTa, B KOVTO APY>KeCTBOTO OIlepupa;
- CXO4Ha IIPOAYKTOBa raMa;

- Aa uMa ny0AMKyBaHM (PUHAHCOBM OTYeTH, AaBallll BB3MOXKHOCT aa ObJe oOXBaHAT Hall-OAM3KUA
e/AHOTOAMIIIEeH IIepUOoJ;

- /a IMa CKAIOYeHH CARAKM C aKIIMNTe Ha APY>KEeCTBOTO IIpe3 AeH:s, 3a KOMTO ce OTHAcs OIleHKaTa, a ako
TO3M AeH e HepabOTeH 3a 4a4eHO MACTO 3a ThPTOBIL, Aa IMa CKAIOYeHN CAeAKY C aKLIMI Ha APY>KeCTBOTO
Ipe3 1ocAeAHNs IpeAxoAeH paboTeH AeH Ha TOBa MSICTO 3a ThPTOBISL.

b APyru KpuUtepmuy, KOUTO ce€ M3II0A3BaT IIpV apryMeHTallsATa Ha I/1360p Ha Apy>KeCTBO aHa4ao0r, Ca
CpaBHVIM OCHOBEH KallliTaa M CXOAHI (1)I/IHaHCOBI/I ITIOKa3aTeAl.

5.2. MeTO,ZI,"bT Ha HEeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ce€ ChCTOU B U3UMCASIBaHE Ha CTOMMHOCTTA Ha aKLIUTE Ha
OLI€HAIBAHOTO APY>KeCTBO, KaTo COOCTBEHMSIT KaluTaa Ha APY>XKeECTBOTO (B”bS OCHOBa Ha IIOCAeAHNA
(¢puHaHCOB OTUeT) ce pazgean Ha oOIMs Opoit akuuu B oOpaleHne, ¢popmyaa cbraacHo Ilpasuaara 3a
HCA na 4.

5.3. MeToAbT Ha AMCKOHTMpaHUTe ObJAeIN HeTHU IapMYHU IIOTOIM Ce M3IO0A3Ba 3a OllpejeAsiHe Ha
CTOMHOCTTa Ha eJHa OOMKHOBEHa akIus Ha ApPY>KeCTBOTO, KaTo CTOMHOCTTa Ha KaluTada Ha
IpuTeKateAnTe Ha OOMKHOBEHM aKIMI ce pa3jeAr Ha Oposi Ha OOMKHOBeHNTe aKIiI B OOpallieHne.

CroliHOCTTa Ha KanuTaJa Ha npure>XaTteAnTe Ha OOMKHOBEHI aKOOUM Ce N34911CAsBa I10 4Ba Ha4UlHa:

5.3.1. MeTog Ha AMCKOHTUpaHUTe ObJely HeTHU apUIHM IIOTOLM 3a OOMKHOBeHuTe akijuoHepu (Free
Cash Flows to Equity) - upe3 auckoHTMpaHe Ha HeTHUTe HapMYHU IIOTOIIM, KOUTO OCTaBaT 3a
aKI[MOHepuTe cAe/ IocpellaHe Ha BCUYKM pa3XxoAn, PUHAHCOBU 3aAbAXKeHs, HeOOXOAVIMI MHBECTULTUN
U IIPOMeHN B OOOPOTHMS KaluTaA:
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a) IIpU TO311 METOJ, C€ M3I10A3BaT HETHUTE IIapMYIHN IIOTOIIM, KOMTO OCTaBaT CAe/ I10CpellaHe Ha BCUMYIKI
pa3xoau, IIOKpUBaHe Ha (l)I/IHaHCOBI/ITe 3aAbA>KEHIS (BKAIO‘—II/ITe/lHO TAaBHUIIV I AVIXBU IIO0O ABATOBE Ha
,ZI,py)I(eCTBOTO), HGO6XO,ZI,I/IMI/IT€ MHBECTUIINU U1 IIPOMEHNUTE B O60pOTHI/I}I KarimraAa.

0) ObaemuTe HETHU ITapPMYHM IOTOLIM Ce M3YMCAABAT, KaTo IIPOTHO3HaTa HeTHa Iedalda caed AUXBU U
AaHBIY BLPXY Iedaabara:

- Ce yBeAM4N C IIPOTHO3HUTE Pa3XxoAU 3a aMOPTU3aLIs,
- ce HaMaAM CbC CTOHOCTTa Ha IIPOTHO3HAaTa IIPOMsIHA B HETHI:I OOOPOTEeH KalluTas,

- Ce yBeAMYM C IIPOTHO3HATa CTOVHOCT Ha HOB AbAT, KaKTO M ITIOCTBIIA€HNS OT M3JaBaHeTO Ha eMICUU
AKIINU,

- ce HaMaAM C IPOTHO3HUTE MHBECTUIIUN B ABATOTPAIHI aKTUBH,
- Ce HaMaAWu C IIPOTHO3HNUTe ITOTaIlleHNsI 110 TAaBHUIINTE Ha AbATa,
- Ce HaMaAu C IPOTHO3HUTe AVBUAEHTH 3a aKITUIL.

Msnoassa ce popmyaa cpraacHo Ilpasnaara sa HCA na A0.

B) IIpn 1031 MEeTOA HETHUTE IIapMIHI IIOTOION CE€ AMCKOHTHPAT C LieHaTa Ha (l)I/IHaHCI/IpaHe ChC COOCTBEH
KarinrTaAa.

F) IIeHaTa Ha Cl)I/IHaHCI/IpaHe CbC COOCTBEH KalmTaa e nsycKyeMmara HOpMa Ha Bb3BpalllaeéMOCT Ha
OOMKHOBEHITE aKOMMoOHepu n ce AGCI)I/IHI/Ipa I10 CAeAHVITe HaYVHIL:

- upe3 Oe3PICKOBIUSI AUXBEH ITPOLIEHT IIAI0C PICKOBa Impemisi 1o popmyaa cpraacHo Ilpasuaara za HCA
Ha J4O.

5.3.2. MeTo4 Ha AMCKOHTHpaHNUTe ObAelN HeTHU ITapuyHy notonu 3a ¢pupmara (Free Cash Flows to the
Firm) - upes auckoHTMpaHe Ha HETHUTE ITapUYHM IIOTOLM 3a BCUYKU aKLIMOHePU U APYIY MHBECTUTOPH,
HaMaJAeHU C BCUYKU AbATOBe Ha KOMIIAHMATAa U APYTM B3eMaHMS Ha MHBECTUTOPUTE, PasAMIHU OT
akIuoHepure. 1I3moA3BaT ce HeTHMTe MapMYHM IIOTOIIM 3a BCUYKM VMHBECTUTOPU BBB pupmara —
IpuTeXxateAu Ha akUMy, ABAT U IpedepeHIMalHM akiyy. bpaemmnTe HETHM NapUYHM IIOTOLU Ce
U341cAABarT IO ABa HauMHa, onycaHy noApooHo B IIpasnaara sa HCA va AD.

5.3.3. Bcexn eaqun or Merogurte 3a olpeseAsHe Ha CTOVMHOCTTa Ha akKI[MOHEPHMU: KaIllTald MOXKe Ja
M3M0A3Ba e AVH OT ABaTa MOJe/Aa Ha AVICKOHTIpaHe, onycany noApooHo B IIpasuaara sa HCA na 4D.

5.4. HOCAGABaU_Ia OLleHKa Ha aKIIVW, HpMAO6I/ITVI B CA€ACTBIIE OT yBeANYEHNE Ha KallliTala CbC CpeACTBa
Ha APY>KeCTBOTO EMUTEHT VAV OT pasdeAsHe Ha ChIIECTBYBaIVTe aKIINY, Ce 3BbPIIBaA, KaKTO cAeABa:

a) B cAydanuTe Ha IpuAoOMBaHe Ha (HOBM) aKUMM OT JajeHO APY>KeCTBO BCAeACTBMe Ha yBeANdeHMe Ha
Kalmraala CbC CpeCTBa Ha APy>KecTBOTO, ce IIpU3HaBa B3eMaHe OT JaTara, OT KOATO IpuTeXXaTeAuTe Ha
akIUM Ha APY>KecTBOTO HsAMAT IIpaBO Ha aKIUM OT yBeAMYEHMeTO Ha KalluTada — AaTaTa, cAe KOSTO
CKAIOYeHM CAeAKM C aKIIUNTe He Bb34elCTBaT BbpXy IIPaBOTO 3a IIpUAOOMBaHe Ha HOBM aKIiM, AO JaTaTa
Ha perucTpupaHe Ha yBeAMUYEHMeTO Ha KaluTada M BIMCBAaHETO My B JellO3MTapHaTa MHCTUTYITUSL.
CroitHOCTTa Ha B3eMaHeTO e paBHa Ha IIpoM3BeAeHIeTO OT Opos Ha HOBUTe aKLIMI 1 IleHaTa Ha eAHa HOBa
akums. Ilenata Ha eaHa HOBa aKIMsl ce IT0AydaBa KaTO IIOCAeHaTa IleHa Ha OlleHKa Ha egHa ,crapa”
akius Obae pasaeleHa Ha cyMaTa OT Oposi HOBM aKI[Uy, IPUAOOUTH Cpellly eAHa ,,cTapa” akLus, I e4AHa
,crapa” akumsa. OT gaTaTa Ha BIMCBaHe Ha HOBUTEe aKI[MU B AellO3MTapHaTa MHCTUTYLIUS 4O AaTaTa Ha
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BbBEXK/JaHeTO MM 3a ThpPIoBMs Ha peryAmupaH Iasap MAU APYTO MACTO 3a ThPIOBUs HOBMUTE aKI[UU ce
IpuU3HaBarT I10 lleHa, u3dncaeHa 1o ¢popmyaa ceraacHo Ilpasnaara sa HCA na A®. Caes sbBexgane 3a
THPTOBIU: Ha CbOTBETHOTO MCTO 3a THPIOBMS Ha HOBUTe aKlIIH, ITIocAeABalliaTa M OIleHKa ce U3BbLpIIBa
CbrAacHO MeTOAMTe 3a OlleHKa Ha IIeHH!U KHIKa, 40IyCHaTU A0 LAY ThpIyBaHM Ha MsACTO 3a ThpPTOBMS.

0) B cayyauTe Ha NpuAOOMBaHe Ha (HOBU) aKUIMM OT 4aAeHO APY>KeCTBO B pe3yATaT OT pasjeAsHeTo Ha
Beye ChIIeCTByBallliTe akIuu (CIIAKT) ce IIpM3HaBa B3eMaHe OT JaTaTa, OT KOsTO HOBUTe aKI[UM ca Beye
OTJe/AeH! OT ChIIIeCTBYBaITe aKIIUM — AaTaTa, cAe/ KOSITO CKAIOYeHU CAeAKM C aKLIMUTe He Bb3AeiicTBaT
BbPXY IIPaBOTO 3a IIp1A0OMBaHe Ha HOBUTE aKIUM, A0 JaTaTa Ha percTpupaHe Ha HOBUsA OpoOil akIIUH B
AeniosutapHaTa MHCTUTYIA. CTOMHOCTTa Ha B3eMaHeTO e paBHO Ha IIpou3BeAeHIeTo Ha Oposl Ha HOBUTe
akIVM U IleHaTa Ha eAHa HoBa akius. IleHara Ha eqHa HOBa akII ce ITOAydaBa KaTo ITOcAejHaTa IieHa
Ha OlleHKa Ha eJHa ,CTapa” akuusa Obde pasddedeHa Ha Oposl HOBU aKLUM, IIPUAOOUTU cpellly ejHa
»crapa” akuus. OT gaTaTa Ha BIIMCBaHe Ha HOBUTe akKLIUMU B AelIO3MTapHaTa MHCTUTYLUS AO JaTaTa Ha
BbBEXK/JaHeTO UM 3a ThPIOBIs Ha ChOTBETHOTO MSCTO 3a THPIOBIs HOBUTE aKI[UI ce IIPU3HaBaT I10 I1eHa,
usuncaeHa 1o popmyaa coraacto Ilpasuaara sa HCA na A®. Caea sbBexgaHe 3a THProBIs Ha HOBUTE
akIuy, IrocleApaljaTa MM OIleHKa Ce M3BbpIIBa CbhIAacHO MeTOAMTe 3a OIleHKa Ha IIeHHI KHIDKa,
AOIIyCHATH A0 MAM ThPIyBaHM Ha MsCTO 3a ThPIOBMU:L.

B) B CAy4yalTe Ha HaMa/sBaHe Ha Oposl akIiy B oOpallleHle ¢ ybeAJyaBaHe Ha HOMIHa/HaTa CTOMHOCT Ha
aKIIUsI OT eMICHS Ha 4a4€HO APY>KeCTBO, 40 AaTaTa Ha TpaHCPpOpMaLs IPU AeTIo3UTapHaTa MHCTUTY LIV
Ha Opos1 npuTeskasaHu oT PoHAa akIM OT eMucHsATa (CTapy aKIMM) U B cAy4dall, ye B paOOTHIA AeH, KbM
KOIITO Ce U3BbpIIIBa OlleHKaTa, eMICH:ATa He ce ThbPIyBa, OlleHKaTa Ha aKIJ1ITe Cce M3BhpIIBa 10 1leHa Ha
3aTBapsiHe OT II0CAe/JHa ThPIrOBCKa cecus Ha eMMCHATa Ha MACTOTO, Ha KoeTo ce Thprysa. OT gaTaTa Ha
TpaHcpopManys IpU Aello3uTapHaTa MHCTUTYIMS Ha Opost mpuTeskasaHy oT PoHja aKIIUy OT eMUCHTa
(HOBUTe aKIIMM) U B cAydall, ye B paOOTHUA AeH, KbM KOMITO Ce M3BbpIIBa, eMUCUsATa He ce ThPIYBa,
OIleHKaTa Ha aKI[MITe ce M3BbPIIIBA 110 IIeHa Ha 3aTBapsiHe OT II0CAe/AHa ThProBCKa Cecys Ha eMICHUATa Ha
MSCTOTO, Ha KOETO Ce ThpIyBa, KOpMUIMPaHa CbC CHOTHOIIEHMETO HOBM aKLMM KbM CTapy akIuwu,
oIpeJeAeHO OT eMUTeHTa. AKO B Te3) cAydyay, CbrAacHO peIlleHMeTO Ha eMUTeHTa, Cce M3ILAalar
¢ppakmum Ha akIMy, B3eMaHeTO 3a TAX ce IpM3HaBa KbM AgaTaTa Ha TpaHCcpOpMalls IIpU Aello3uTapHaTa
MHCTUTYLUS Ha Opos npurexxasanu oT Ponaa axiun. Caes BbBeXXAaHe 3a ThPTOBUSI Ha ChOTBETHOTO
MSICTO 3a ThPIOBIMS Ha HOBUTE aKLIMM, IIOCAeBaliaTa MM OIleHKa Ce M3BbpIIBa CbrAacHO MeTOAUTe 3a
OlleHKa Ha IIPpexXBbpAseMU LIeHHM KHIKa, AOIyCHAT A0 MAM ThPTyBaHM Ha MsCTO 32 ThPIOBUSL.

5.5. Meroaure o T. 5.1, 5.2, 5.3 u 5.4 3a onpegeasHe Ha clipaBejAyBaTa CTOVHOCT Ha IJeHHUTEe KHIKa
MoraT Ja ObAaT KOpUIMpPaHM C KoeUIIMeHTH, oOOCHOBaHM Ha OasaTa Ha AaHHM U OOCTOSATeACTBa,
IIpeACTaBAsIBAIIY ChOTBETHO pa3KpuTa BbTpelIHa MHPpopManus 1o cMuchbaa Ha Peraament Ne 596/2014
OTHOCHO IMa3apHaTa 340ynoTpeba u 3a orMsHa Ha Aupextusa 2003/6/EO Ha Espomnerickms napaaMeHT U
Ha CpBera u gupexrusu 2003/124/EQO, 2003/125/EO u 2004/72/EO na Komucusra. Ilpu onpeseasse Ha
Kopurupail KoepuIMeHT 3a CIpaBeAAMBaTa CTOMHOCT Ha (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTM Ha APYKecTBa,
KOUTO ca 00sIBeHI B HeChCTOSITeAHOCT, Ce M3I013Ba Koe(pUIIMeHT HyAa, CbOTBETHO ce IIpueMa, de TsIXHaTa
CIIpaBeAAVBa CTOMHOCT € Hya.

6. B cayganrte Ha nmpuaobuBaHe Ha IIpaBa OT 4aleHO APY>KeCTBO IIpU yBeAnYaBaHe Ha KalluTala upe3
eMICHs Ha aKkI[UM ce IIpU3HaBa B3eMaHe (3a IIpaBa) OT JaTaTta, OT KOATO IIpuTeXkaTeAnTe Ha aKUMMU B
APY>KecTBOTO HsMAaT IpaBo Ja I10AydaT IIpaBa 3a 3allliCBaHe Ha aKIIUM OT yBeAMdaBaHeTO Ha KaIlliTala
(aaTaTa, OT KOSITO CKAIOUEHU CAeAKU C aKUMUTe He Bb3JAelCTBaT BbPXYy IPaBOTO 3a IMpuUAOOMBaHe Ha
IpaBa), A0 JaTaTa Ha perucTpupaHe Ha IIpaBaTa B JerosuTapHata MHCTUTyHMs. CTOMHOCTTa Ha
B3eMaHeTO ce U34ICAsIBa Ha OCHOBaTa Ha ¢opmyaa cbraacHo Ilpasmaara za HCA na A®. Ot aarara Ha
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perucrpanus Ha ImpasaTa B AelIo3UTapHaTa MHCTUTYIINS, ChIITUTe ce IIpM3HaBaT KaTo aKTHB B IIopTdeiiia
IO 1IeHa, OllpejeJeHa 10 ITocodeHaTa popmyaa Io-Tope.

6.1. IIpy HEBB3MOXKHOCT 4a ce MPMUAOXKAT HAYMHUTE 3a OLleHKa II0 T. 3 IocJeABalara OlleHKa Ha IIpaBa
ce U3BBPIIIBA, KAKTO CAeABa:

a) Ipu IpaBa, U3JajeHM BbB BPb3Ka C yBeAudeHMe Ha KalliTada uype3 eMUCHs Ha aKIuM - IO IieHa,
npeAcTaBAsBallla pa3AlKa MeXAy IleHaTa Ha ChIIeCTBYBallliTe akLMU Ha APY>KeCTBOTO, OlpejeaeHa
Criopes, M3MCKBaHMATa Ha T. 3 CBOTBETHO T. 5, M eMMCHMOHHATa CTOMHOCT Ha HOBUTE aKLUM OT
yBeANYeHIeTO Ha KalluTala, yMHOYKeHa I10 CbOTHOIIIeHIeTO Ha OposI Ha aKIIUNTe B €4HO IIpaBo.

0) mpu rpaBa, N3gadeHN BbB Bpb3Ka C eMIUCH KOHBepTUPyeMU 00AUTalli - I10 IleHa, ITpeACTaBAsBaIa
pasamnkara MeXay IieHaTa (omnpejeaeHa CbIAacHO HauMHNUTE 3a OLeHKa, ITOcoYeHM B T. 3 u T. 5) Ha
CBhIIleCTBYBAII[UTe aKIIMI Ha APY>KeCTBOTO M eMICIHOHHATa CTOMTHOCT Ha KOHBepTUpyeMUTe 00AUTaIium,
YMHO>K€Ha II0 ChOTHOIIIEHNETO Ha Oposi KOHBepPTUpPYeMI OO0AUTraliuy B €AHO IIpaBO UM KOPUIMPAHO C
KOHBepPCMOHHIS (PaKTOp Upe3 13IoAa3saHe Ha popmyaa cbraacHo Ilpasnaara sa HCA va AD.

6.2.0T daTaTa Ha 3allliCBaHe€ Ha aKOUNTE B pe3yAaTaT Ha YIIpa’kHsBaHe€ Ha IIpaBaTa A0 AdaTaTa Ha
perucrpupane Ha YyBeANMYEHMETO Ha KallTada I BIIMCBAHETO MY B A€IIO3MTapHaTa MHCTUTYLII
3allrCaHnTe aKOuN ce OTpa3sABaT KaTO B3eMaHe, KOeTO ce c])opMMpa, KaTo 6pO}IT Ha 3aIiMCaHTe aKIInum ce
YMHO>XI IIO cyMarta OT CTOMHOCTTa Ha €4HO IIpaBO IIO IIOCAe€AHaTa OI€HKa IIpeAal 3aIlllICBaHETO Ha
aknoumnre, pasgeleHa Ha 6pO5I Ha akOouunure B €4HO IIpaBO M eMICIIOHHAaTa CTOMHOCT Ha €4Ha aKIusI. Or
daTaTa Ha 3aIllliCBaHe Ha aKIMNTE B pe3yATaT Ha YIIpa’kKHABaHE Ha IIpaBaTa 40 AaTaTa Ha 3alldalllaHe Ha
€MICIOHHATa UM CTOMHOCT Bb3HMKBaA 3a4’bAKeHNE KbM APYy>KeCTBOTO EMUTEHT.

Or daTaTa Ha 3allViCBaHe Ha KOHBEPTUPYEMUTE O6AI/Il"aI_U/H/I B pe3yAaTaT Ha yIIpa’kHsBaHe Ha IIpaBaTa A0
AdaTaTa Ha perucrpupaHe Ha eMIUCHATa KOHBepTpyeMu OG/H/IFaLU/H/I U BIIMCBaHETO U B AeI1o3nTapHara
VHCTUTYI VS, 3allICaHNTe KOHBEPTHPYyEMU 06A1/1rau1/m ce OTpasiBaT KaTO B3€MaHe, KOETO ce Q)opMMpa
KaTto 6pO$IT Ha 3aIllliCaH!Te KOHBEPTUPYyEMU O6AI/IFaLU/II/I ¢€ YMHO>KMU ITIO CyMaTa OT CTOMIHOCTTa Ha €4HO
IIpaBoO IIO ITIOCA€AHaTa OLIEHKa IIpeAV 3alliICBAHETO Ha KOHBEPTHPYEMUTE 06/11/1rau1/m, pasaeaeHa Ha 6p05I
KOHBEPTUPYEMI O6AI/IFaLII/II/I B €4HO IIpaBO M €MICHMOHHaTa CTOMHOCT Ha eAHa KOHBEpPTHpPYEMA
06/11/1rau1/151. Or JdaTtaTa Ha 3allViCBaHe Ha KOHBEPTUPYEMUTE O6AI/IFaLU/II/I, B pe3yAaTtaT Ha yIIpa>kHsBaHe Ha
IIpaBaTa 40 AaTaTa Ha 3alldalllaHe Ha eMIICIMOHHaTa M CTOMHOCT Bb3HMKBA 3aAbAKeHle Ha cDOHZI,a KbM
APY>KECTBOTO — EMUTEHT.

6.3. OT gaTaTa Ha BIIMICBaHe Ha HOBUTe aKIIMI B AellO3UTapHaTa MHCTUTYILIM A0 AaTaTa Ha BbBeXKJaHe 3a
THPIOBUsA Ha CbOTBETHOTO MACTO 3a ThPIOBMs, HOBUTe aKIIMM ce IIpM3HaBaT IIO IjeHa, M34lCAeHa I10
¢opmyaa cpraacno Ilpasuaara sa HCA na A®. Caea BbBexaaHe 3a ThPTOBUsA Ha CbOTBETHOTO MSICTO 3a
THPIOBUA Ha HOBUTE aKIUM II0CAejBalljaTa 1M OLleHKa ce M3BbpIlBa CbI1acHO METOANTEe 3a OlleHKa Ha
IIpexBbpAseMU LIeHHM KHIKa, 40IIyCHaTU A0 A ThPTyBaH! Ha MACTO 3a ThPIOBUAL.

Or aarara Ha BIMCBaHe Ha HOBUTe KOHBepPTUpPYeMy 0OAUTalH B AeTIO3UTapHaTa MHCTUTYIIN 40 AaTaTa
Ha BbBeXJaHe 3a ThpPrOBM:A Ha CBHOTBETHOTO MACTO 3a THPIOBMS, KOHBepPTHpyeMM OOAuraluu ce
IpuU3HaBaT IO IleHa, M3dmucaeHa 1o ¢opmyaara, cbabpKamia ce B IIpaBmaara 3a oleHka, KaTo 3a
KOHBepTHpyeMuUTe 00AUTraliy ce HadlMCcAsBa M AMXBa 3a BCeK! AeH, ChbI1acHO IIpOCIIeKTa Ha eMICHATa, a
cleJ, BbBeXXJaHe 3a THPTOBMSA Ha ChOTBETHOTO MJCTO 3a THPrOBUsA Ha KOHBEpTUpPyeMU OOAMUTallVI
rocAejBaliara MM OlleHKa ce U3BbpIIBa CbI1acCHO MEeTOANTe 3a OIleHKa Ha IIeHHM KHIKa, AOITyCHaTU A0
MAY TBPIyBaHM Ha peryAupaH naszap AU APyro MsCTO 3a ThPTOBUSL.
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6.4.B caydante, B KOUTO ce HpI/I,Zl,O6I/IBaT AKIIVIM OT HeHV6/lI/I‘{HO AKITVMIOHEPHO APY>KEeCTBO BCAEACTBIE Ha

II'bPBUYHO NYOAMYHO IIpeAJdaraHe, akLNuTe ce IIpU3HaBaT OT JaTaTa Ha perucTpalusta UM B
AeriosUTapHaTa MHCTUTYLM:A (OT gaTaTa Ha 3allliCBaHe Ha aKLMUTe A0 JaTaTa Ha perucrpauusAra UM B
Aero3uTapHaTa MHCTUTYLMs 3alliCaHUTEe akKIuM ce OTpa3saBaT KaTO B3eMaHe B pa3Mep, paBeH Ha
I1aTeHaTa eMMCHMOHHa cTOMHOCT). IlocaeaBaiiaTa olleHKa Ha akIIMUTe OT gaTaTa Ha perucTpanysiaTa UM
B AeIlOo3MTapHaTa MHCTUTYLIMA A0 AaTaTa Ha AOIyCKaHe Ha aKLMIUTe 3a ThPTOBIUS Ha CbOTBETHOTO MJCTO
3a ThPTOBM: Ce U3BLpPIIBa IO IjeHa, paBHa Ha eMJCMOHHATa CTOMHOCT Ha eAHa akuusa. Caea BbBeXXKJaHe
Ha aKklMUTe 3a ThPTOBMS Ha CbOTBETHOTO MSCTO 3a THPIOBMU: ITOCAe/BalllaTa MM OLIeHKa Ce M3BbpIBa
CBhI1aCHO METOANTE 3a OLleHKa Ha IIPeXBbpAseMU LIeHHM KHIKa, AOIyCHAaTH A0 UAM ThPTyBaHM Ha MCTO
3a THPTOBYSL.

[IpeaxoanuTte mpaBuaa ce mpuaaraT CbOTBETHO U IIPY 3aIlliCBaHe Ha aKI[UM OT HEeIyOAMYHO aKIIMIOHEPHO
APY>KeCTBO, 3a KOMTO He ce IIpeABIKAa IT0CAeABallla perucTpaiis 3a TbproBIs Ha peryAnpaH nasap uamn
APYTO M:CTO 3a ThpProBusl (40KOAKOTO TOBa € JOIIyCTMMO OT IlpaBuaarta Ha PoHJa), KaTo OT gaTara Ha
3arycBaHe Ha aKIIMIUTe A0 BIINMCBaHe Ha yBeAMJaBaHeTO Ha KalliTala B ThPIOBCKIS PETUCThp 3allliCaHIUTe
akLIMM ce OTpa3sBaT KaTo B3eMaHe B pa3Mep, paBeH Ha I1aTeHaTa eMMCHMOHHA CTOVMHOCT, a CAeA daTaTa Ha
BIIJICBaHe Ha yBeAJaBaHeTO Ha KalluTala B ThPIOBCKIsA PETUCTBP, ITocAeABalliaTa OlleHKa Ha akI[UNUTe ce
U3BBpIIBA I10 pea Ha T. 5 I1o-Tope.

6.5. B caydqante, B KOUTO ce HpI/I,Zl,O6I/IBaT akoum IIpm y4dpeAasaBaHe Ha HOBO aKIMOHEPHO APY>KeCTBO,
aKIIUTe ce OIleHsBaT 10 eMUCMOHHAaTa M CTOMHOCT A0 AaTaTa Ha AOITyCKaHe Ha aKIMIUTe 3a ThPrOBIU
Ha ChbOTBETHOTO MJICTO 3a ThpIrOBMAIL. CAe\ZI, BbBE>KJaHe Ha aKIIMIUTE 3a ThbPTOBMA Ha CbOTBETHOTO MJICTO 3a
ThpProBus 11ocaedpaiiaTta M OLI€eHKa Ce€ M3BbpIlBa CbIdaCHO METOANTE 3a OLI€HKa Ha IIpexXBbpAsIeMIU
eHHI KHIKa, A0ITyCHATI A0 MAM ThPTryBaHI Ha MJICTO 3a ThPTOBILI.

B cayuait ye ce 3ammcBar akuu IIpuU ydpeAsiBaHe Ha HOBO aKILIMIOHEPHO APY>KeCTBO, 3a KOUTO He ce
IIpeABrKJa IocaeABallla perucTpanys 3a ThbPrOBIs Ha peryAupaH I1a3ap UAU APYyro MsCTO 38 ThbPTOBUS
(40KOAKOTO TOBa € AOIIyCTUMO OT IIpaBuaara Ha PoHaa), Te ce OlleHABaT 110 eMICYOHHAaTa M CTOMHOCT
AO JaTaTa Ha BIICBaHe Ha APY>KeCTBOTO B ThbProbBckms peructbp. Caes BHMCBaHeTO, IocJe/BaliiaTa
OIleHKa Ha aKIIMNTe ce U3BbPIIBA II0 peja Ha T. 5 Ho-Trope.

6.6. B caydJauTe Ha HpI/IA,O6I/IBaHe Ha IIpaBa OT 4a4€HO APY>KeCTBO IIpY EMIICI Ha BapaHTU C 0a30B aKTUB

ObJella eMucusa OT aKLMM Ha APY>XKeCTBOTO cCe IpM3HaBa B3eMaHe (Ha IpaBa) OT JaTara, OT KOATO
IIpUTeXXaTeAUTe Ha aKIUM B APY>KeCTBOTO HsAMAT IIPaBO Aa I10AydaT IIpaBa 3a 3alllCBaHe Ha BapaHTU
(aaTaTa, caea KOATO CKAIOUEHU CAeAKM C aKI[UHUTe He Bb3JAeliCTBaT BbPXy IIPaBOTO 3a MpuUA0OMBaHe Ha
IIpaBa), 40 AaTaTa Ha peTUCTpUpaHe Ha IIpaBaTa B Aello3UTapHaTa MHCTUTYIIVSL.

CroiiHOCTTa Ha B3eMaHeTO Ce M3UMCcAsiBa Ha OCHOBaTa Ha ¢popmyaa ceraacHo Ipasuaara sa HCA na A®.

6.6.1. I1pu HEBB3MOKHOCT 4a ce NPUAOKAT HauYMHUTE 3a OLleHKa IO T. 3 cIpaBeAAyBaTa CTOMHOCT Ha
IpaBa IIpU eMUCH: Ha BapaHTU Ce ollpejeAas IO IjeHa, IIpeAcTaBAsBallla pa3dAuKa MeXAy lleHaTa Ha
CBIIEeCTBYBalllMTe aKIMI Ha APY>KeCTBOTO, OIlpejeAeHa CIiope UM3MCKBaHMATa Ha T. 3 CbOTBETHO T. 5, U
cOopa Ha eMICMOHHATa CTOHOCT Ha aKI[UuTe OT 0a30BMA aKTUB 1 eMMCMOHHATa CTOMHOCT Ha BapaHTUTe,
YMHO>K€Ha I10 CbOTHOIIIeHIeTO Ha Oposl Ha BapaHTHUTe B €4HO IIPaBo.

6.6.2. OT gaTaTa Ha 3alMcBaHe Ha BapaHTUTEe B pe3yATaT Ha yIIpakH:ABaHe Ha IIpaBaTa 4O JaTaTa Ha
perucrpupasne Ha BapaHTUTe ¥ BIIMCBAaHeTO UM B AellOo3MTapHaTa MHCTUTYIIVA 3allMiCaHUTe BapaHTH ce
OTpassBaT KaTo B3eMaHe, KoeTo ce (popMupa, KaTo OposAT Ha 3allMCaHNUTe BAPaHTU Ce YMHOXM I10 cyMaTa
OT CTOMHOCTTA Ha e4HO IIPaBo 110 MocAeAHaTa OlleHKa IIPeAy 3aIliCBaHeTO Ha BapaHTHUTe, pa3JeleHa Ha
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6p05I Ha BapaHTUTE B €4HO IIpaBO 1 eMICIIOHHAaTa CTOMHOCT Ha €AVH BapaHT. Or daTaTa Ha 3allliCBaHe Ha
BapaHTUTe B pe3yATaT Ha yIIpa’kHJBaHE€ Ha IIpaBaTa A0 AdaTaTa Ha 3aIlllalllaHe Ha eMMCIIOHHaTa MM
CTOVMHOCT Bb3HUKBA 3a4’bA>KeHNe KbM 4Py>KeCTBOTO — €eMUTEHT.

6.6.3. OT gaTaTa Ha BIIMCBaHe Ha BapaHTUTe B JellO3UTapHaTa MHCTUTYIUS AO AaTaTa Ha BbBeXKJaHe 3a
TBPIOBI Ha CbOTBETHOTO MSICTO 3a ThPTOBILS, BapaHTHUTe ce IPM3HaBaT 110 1IeHa, U34urcAeHa 1o popmyaa
cbraacHo Ilpasuaara sa HCA na A®. Caea BbBeskgaHe Ha BapaHTUTe 3a ThPTOBU Ha CbOTBETHOTO MCTO
3a ThPTOBM CIIpaBeAAyBaTa IM CTOMHOCT ce OIpeAeAs CbI1acHO MeTOANTe 3a OLleHKa Ha IIeHHM KHIKa,
AOITyCHATH A0 UAM ThPTYBaHM Ha peryAMpaH I1azap UAU APYIO MACTO 3a ThPTOBUSL.

7. ChnpasegamBara CTOMHOCT Ha AsiA0Be Ha KOACKTUBHVM VHBECTUMLVIOHHM CXe€MM, IOAYYUAN
paspelieHne 3a U3BbpIIIBaHe Ha AeltHOCT cbraacHo Jupekrusa 2009/65/EO na Esponerickus mapaaMeHT
n Ha ChbBeTa U/MAM Ha APYTM HPeANpUATUA 3a KOAEKTUBHO MHBecTupaHe 110 ua. 38, aa. 1, 1. 5 or
SAKVICAIIKM, BKAIOUMTEAHO B cCAydauTe Ha BPeMEHHO CIMpaHe Ha OOpaTHOTO M3KyIyBaHe, ce
ompeJeAasl IO IlocAejHara oOsBeHa IleHa Ha OOpaTHO M3KYIlyBaHe 3a AeHs, KbM KOWTO Ce U3BbLpIIBa
onleHKaTa. B caydair ue BpeMeHHOTO cripaHe Ha 0OpaTHOTO M3KYIlyBaHe Ha As40BeTe € 3a IepuoJ, Mo-
AbasT oT 30 gHH, TTOCA€4BaIaTa MM OLIEHKa Ce U3BbPIIBA M0 CIIPaBeAArBa CTOMHOCT Ha eAVH A4 Ype3
IpuAaraHe Ha MeTOJa Ha HeTHaTa DaAaHCcOBa CTOVMHOCT Ha aKTUBUTE ChIAacHo T. 5.2.

8. I[locaeapama olleHKa Ha aKLM ¥ As1A0Be, M34aBaHM OT OOPCOBO ThprysaHu (pOHAOBE M APYTH
6opcoso TbpryBaum mnpodyktum (ETF-m, m ETC-m), BKAIOUMTEAHO As40Be Ha KOAEKTVBHU
VHBECTULIMIOHHN CXeMU U Ha APYTU IPeANPUATHS 38 KOAeKTUBHO MHBECTUpaHe 110 44. 38, aa. 1, . 5 or
SAKVICAIIKN, mpu KOUTO ChIIECTBYBAT OTpaHMYeHILs 3a IIOKYIIKa 1 0OpaTHO U3KyIlyBaHe 3a OollpejeeH
KAac MHBeCTUTOPM 1/1AM OIlpeAeAeH pa3Mep Ha IIOpbUKara, I B pe3yATaT Ha Te3y orpaHmdeHns PoHAbT
He MOXe Ja 3aKyll akIMUTe U AsSA0BeTe AMPEeKTHO OT u3jareas U CbOTBETHO JAa IIpeasBu 3a 0OpaTHO
U3KyIlyBaHe IIpUTeKaBaHUTe OT Hero As1410Be, TO (PMHAHCOBNUTE MHCTPYMEHTH Ce OlleHsBaT:

a) I10 IT1e€Ha Ha 3aTBapsiHe Ha CKAIOYEHNUTE C TAX CA€AKN Ha peryAmpaHn: 11a3ap Ha IIeHHM KHI>Ka, Ha KOITO
ce TbpryBaT AsjA0BE€Te VM aKLIMUTE Ha ETF-I/I, u ETC-I/I, o0s1BeHa gpe3 cucreMara 3a TbproBMsI UAN B
60pCOBM}I 6IOA€TI/IH, IIpM 3aTBapsHE Ha I1a3apa 3a IIOCA€AHII pa60TeH ACH.

0) mpu HEBB3MOXKHOCT Ja ce IpuAoXu 0. ,a” asaa0sere u akiunte Ha ETF-u, u ETC-u ce onjenssar mo
rocleAHaTa M34ucAeHa 1 005 BeHa OT ChOTBeTHM: peryAupaH Iasap MHAMKATMBHA HETHa CTOMHOCT Ha
akTuBuTe Ha eauH 4514 (INAV-indicative net asset value).

B) IPM HEBB3MOKHOCT Ja Ce IIPUAOKM HauMHBT Ha OIleHKa 10 IIpeaxoAHaTa TOYKa, KaKToO M B cAydall Ha
cripaHe Ha OOpaTHO U3KyIlyBaHe Ha asa0BeTe/akiiunte Ha ETFu, u ETCu 3a nepnog no-g4bpasr ot 30 AHH,
CBIIJUTe Ce OlLieHABaT II0 I0CAeAHaTta ollpeJeleHa 1 0OsBeHa OT ChOTBEeTHIA U3AaTel HeTHa CTOHOCT Ha
aKTUBUTE Ha eAVH AsIA/aKITsI.

9. CrnpasegamBara CTOMHOCT Ha o0amMranvi M Apyru pOpMHU Ha CEKIOPUTHU3MPAH ABAT (4bATOBU
LIeHHM KHIKa), AOIyCHaT! 4O MAM ThpTyBaHU Ha peryAmpaH Ilasap UAM APYIO M:ACTO 3a ThPIOBUS B
Perryb6auka bparapus, ce onpeaeas:

a) 110 CpeAHOITpeTer1eHara IieHa Ha CKAIOUeHITe C TsX CAeAKM 3a AeHsl, KbM KOMTO ce U3BbpIIIBa OlleHKaTa,
o0siBeHa upe3 cucTeMaTa 3a ThPIOBUs MAU B OOPCOBMs OI0A€TMH, aKO 00eMbBT Ha CKAIOYEHUTe C TsX
CAeAKM 3a TO3! AeH e He 1o-MaAabK oT 0.01 Ha cto oT obeMa Ha CbOTBEeTHAaTa €MIICUS;
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0) ako He MOXe Ja ce omIpejeaM IleHa IO peda Ha Oyksa ,a

77

, IleHaTa Ha oOauranuure e
CpeAHOIIpeTerAeHaTa 1leHa Ha CKAIOYeHNTe C TAX CAeAK!U 3a Hail-O0AM3KI AeH, 3a KOMTO MMa CKAIOUeH!U
cAeaku, ripes nocaeAHns 30-gHeBeH Ilepuod, IpeAX0oKAalll AeHs, KbM KOMTO ce M3BbpIIBa OlleHKaTa;

B) B cAydyanuTe, KOraTo ce oOllpejeAasl CIIpaBejAlBaTa CTOMHOCT Ha OOAMTallMM, IIO KOUTO IIPeACcTou
I1alllaHe Ha AMXBa, I MyOAMKyBaHaTa ype3 cucTeMaTta 3a ThbPTOBIUs UAM B OOPCOBIS OI0A€TUH IleHa Ha
CKAIOUEHN C TSIX CAeAKM MAM Ha IleHa ,,KyIlyBa” e HeTHa, CIIpaBeAAMBaTa CTOHOCT ce popMmipa, KaTo KbM
ny0AMKyBaHaTa LieHa ce Ipudasy AbAXKUMUAT AMXBEH KyIIOH KbM AaTaTa Ha M3BbpIIIBaHe Ha OlLleHKaTa.
CroitHOCTTa Ha HaTpyIlaHaTa AlXBa Ce OIlpeaes Ype3 U3I0A3BaHeTo Ha popMyaa cbraacHo Ilpasuaara
3a HCA na A®. KM HeTHaTa IleHa ce 400aBsl HaTpyHaHUs AMXBEH KyIIOH KbM JAeHs Ha U3BbpIlIBaHe Ha
OlleHKaTa I M3uMcAeHaTa OpyTHa IleHa ce M3I1043Ba 3a IT0cAejBallia OlleHKa Ha 00AnMranmsra.

10. ITpn HeBB3MOXKHOCT Aa Obde NMpUAOXKEH peAbT mo T. 9, Oyksu ,a”° — ,0” mpu PpopMupaHe Ha
cIpaBeA/AyBaTa CTOMHOCT Ha oOauranym u Apyru ¢opMy Ha CEeKIOPpU3UTPaH AbAT (4bATOBY II€eHHI
KHITKa), AOIyCHATU AO V1AV ThPTYBaHU Ha peryAMpaH Ia3ap AN APYTO MsICTO 3a TbPrOBUsI, KAKTO
U 3a ompeJeasiHe Ha cIpaBejayBaTa CTOMHOCT Ha oOamuraipmi, KOUTO He ce ThprysaT U He ca
AOILyCHAT! AO THProBUsl Ha peryaMpaHy Ila3apy MAM APYTM MecCTa 3a ThProBus, ce Ipuaara
MeTOABT Ha AVICKOHTMPaHNTe HeTHU IapyyHM IoTolM 1o popmyaara cbraacHo ITpasmaara sa HCA Ha

A®.

a) HacTosAIIaTa A0XOAHOCT 40 Iaje’ka Ha 1LIeHHM KHMKa ChbC CXOAHU XapaKTePUCTUKA (B, YCAOBNS Ha
IAaljaHe 1 Iajex), AOIyCHaTH A0 MAY ThpIyBaH! Ha PeryAMpaHy la3apy AU APyTU MecTa 3a TbPTOBI,
KOpUTHMpaHa C pUCKOBa IIpeMus, OTpassBallla pycka Ha emuTeHTa. VI30opbT Ha IleHHaTa KHUTA, YMATO
AOXOAHOCT A0 TTajeXka IIle ce M3II0A3Ba KaTO HOpMa Ha AMCKOHTHpPaHe, KaKTO M pUCKOBaTa IIpemMusl,
OTpassBallla pUcCKa Ha eMUTEHTa, C KOATO IIle ce Kopurupa msbpaHaTa HOpMa Ha AVMCKOHTMpaHe, ce
00OCHOBaBaT Upe3 cpaBHHUTeAeH aHaAn3. VI3TouHMK Ha MHpOpMalys 3a CpaBHUTEAHUTE XapaKTepUCTUKA
e eXXeAHeBHIAT O101eTyH Ha bparapcka ¢poHAoBa 60pca, odpuiasHnuTe 6I0A€THHI Ha Yy>KAeCTpaHHUTe
peryAaupanu Iiazapy MAM ChbOTBETHM MecTa 3a ThProBus, Ha KOUTO Ca AOIYyCHaTU MAN Ce TbpryBaT
KHIDKATa, AN ApyTa eAeKTpOHHa CUCTeMa 3a IleHOBa MHpOpMaIlyis;

6) HacTosimaTta 40XO04HOCT A0 ITade’Xa Ha AbP>KaBHU LIEHHU KHIM>Ka CbC CXOAHU YCAOBMI Ha I1dalljaHe U
I1a4e>X, KOpurrpaHa € pyICKOBa IIpeMIs, OTpa3sBallla pyCKa Ha eMUTeHTa I Aad€HaTa LI€HHa KHIUTa,

B) IpU MeTOJa Ha AVICKOHTMpaHITe HeTHIU TapUYHM IIOTOIM ce 13I1043Ba popMmyaa cbraacHo IIpasnaara
3a HCA na AO.

11. CHpaBeA/lI/IBaTa CTOMHOCT Ha IpexsbpasieMN LIEHHM KHIVDKa M MHCTPYMEHTH Ha IIapMYIHMA I1asap,
AOIIyCHAaTI A0 VAU ThpryBaHI Ha MeCTa 3a ThbPIrOBI?, B CAy‘IafI 4ye C TAX HsJIMa CKAIOYEeHU CAeAKIU B A€Hs,
KBbM KOMTO ce 3BbpIIBa OLIEHKaTa ce o1ipeaeast 110 CAeAH1s HaYIH:

a) II0 1leHa Ha 3aTBapsIHe AM APYT aHaAOI4YeH II0Ka3aTe, OIOBeCTsBaH IIyOANYHO OT MecTa 3a ThPTOBISI
3a Hail-0Am3Kus geH oT 30-AHEeBHIS IIepUOJ, TIPeAX0XKAall] AeHs, KbM KOJTO ce M3BbPIIIBa OlleHKaTa;

6) CrpaBeaamBaTa CTOMHOCT Ha IpexBbpAseMUTe IIeHHN KHIKa M MHCTPYMEHTM Ha ITapudyeH Iasap,
AOIIyCHaT! 40 MAU ThpPIyBaHM Ha MecTa 3a ThbpPTOBU:, B cAydauTe, KOTaToO He ce IIpoBeXK/Ja ThPTOBUs Ha
MecTa 3a ThProsus B paDOTHU 3a CTpaHaTa AHI, e IJeHaTa Ha 3aTBapsIHe 3a AeHs Ha IlocJeAHaTa ThproBcKa
cecus, IIpeaxoXKaaly AeHs, KbM KOJMTO ce M3BbpIIIBa OlleHKaTa. B caydail ye HsIMa CKAIOYeHM CAEAKM B
AeHs Ha IIocAeJHaTa TBPIOBCKa cecus, IIpeAXOXKJAall] AeHs, KbM KOITO ce M3BbpIIBa OIleHKaTa,
cpaseaAmBaTa CTOMHOCT Ha Te3U MHCTPYMEHTH ce ollpeJeas IIO IleHa Ha 3aTBapsHe UAU APYT
aHaJAOTMYeH II0Ka3aTel, OIOBECTsIBaH ITyOAMYHO OT MecCTa 3a ThpProBusA 3a Hail-Oamskust gaeH ot 30-
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AHEeBHIS IIep1oJ, peAX0oKAalll AeHs, KbM KOJTO ce U3BbpIlBa olleHKarta. [Ipu orjenkara Ha obauranum
u Apyru GOpMI Ha CEKIOPUTU3NPAH ABAT (AbATOBM ILIeHHM KHIKA) ce OTYMTa M HaTpylaHaTa AMXBa 3a
CHOTBETHUTE AHU.;

Ako He MOXe Ja ce olpeJeau IjeHa IO peJa Ha Oyksu ,a” u ,0”, olleHKaTa Ha ILIeHHUTe KHIDKa ce
U3BbPIIBA IPU CbOTBETHOTO IIpuAarase Ha T. 5, T. 6 man 1. 10.

12. CnpasegamBara CTOMHOCT Ha AepMBATUMBHM (PMHAHCOBUM MHCTPYMEHTH, AOMYCHATH A0 AN
ThpryBaHM Ha MeCTa 3a ThbpPIrOBUsI, Ip¥ aKTUBEH I1a3ap ce olipejeas CbraacHo T. 3 nT.4

13. Ilpu HeBB3MOXKXHOCT Aa ObAe mpuaoxKeHa T. 12 mpu popMupaHe Ha cripasejauBaTa CTOTHOCT Ha
OnuyM, AOIyCHATV AO VAW ThPryBaHM Ha peryAupaHy Ha3apy MAM APYIM MecTa 3a ThproBus,
crpaBegAuBaTa CTOMHOCT ce OoIlpeAeas KaTo ce U3I1043Ba 1oaxoawT Ha Black-Scholes 3a onpeaeasne na
1eHa Ha omiysl. MogeasT Black-Scholes TpeTnpa o1rjeHkara Ha OnIjuy 3a IOKyIKa (KOA OILNNM), TIOpaju
ToBa (OPMMPAHETO Ha CTOMHOCTTa Ha IIyT ONIuATa Ile e PYHKIMsA Ha IleHaTa Ha KOA OIIMsA 3a
CHOTBETHUS aKTUB IIPY ChIIUTE YCAOBUA.

14. TIpu HeBB3MOXKHOCT aa Obae mpuaoxena T. 12 nmpu popMupaHe Ha CIpaBejanBaTa CTOMHOCT Ha
BapaHTH, 4OIIyCHAT! A0 MAW ThPIyBaH! Ha peryAupaHy Ia3apy AU APYIM MecTa 3a ThbpProBusl,
AU ThpTyBaHM Ha M3BbHOOPCOBM Ia3apy, ClipaBeJAnBaTa CTOMHOCT ce ompeeas KaTo ce U3I0A3Ba
¢opmyaara 1o 1.13 3a n3uMCAsIBaHe Ha IleHaTa Ha OIIIMM 3a TTOKYIIKa (KOA OIITNMN).

15. IIpn HeBB3MOXKHOCT 4a Obae NpuaoxkeHa T. 12 mpu popMupaHe Ha clIpaBeaAnBaTa CTOMHOCT Ha
droubpcy, 40yCHATU 40 AV ThPTYBaHM Ha peryaupaHy Ia3apy MAM APYTY MecTa 3a ThproBusi,
cripaBejAmBaTa CTOMHOCT ce orpejeas 1o popmyaa cbraacHo Ilpasnaara sa HCA na AD.

16. CnpaseaamBaTa CTOMHOCT Ha JAepuBAaTUBHNM (PUMHAHCOBM WMHCTPYMEHTN, TbpryBaHM Ha
M3BbHOOPCOBM I1a3apMy, ce oIipeJeas IO 1leHa ,KylyBa” Ha MapKeT-MelKbp IIpU 3aTBapsiHe Ha I1a3zapa
B IIOCAeAHIS paDOTeH AeH, ITPeAX0>KAalll AeHs Ha U3BbpIlBaHe Ha olleHKaTa. I Ipu HeBb3MOXKHOCT ga Obae
IIPUAOKEHO ITIOCOYEHOTO IPaBIAO:

16.1. CripaBeaanBaTa CTOMHOCT Ha OIIIMM, ThPIyBaHM Ha M3BLHOOPCOBM Iazapy, ce olpejeas KaTo ce
nsmoassa gpopmyaata 1o T1.13.

16.2. CripaBeaamBaTta CTOVMHOCT Ha BaAyTHUTe (POPYybPAHU AOTOBOPU Ce ompeseasl KaTO ce M3II0A3Ba
¢opmyaara no-goay. Korato cpoxsT 40 najexxa Ha BaayTHUTe GOPybpPAHU JOTOBOPU € ITO-MaAbK OT 1
Mecel] I B cAy4all, ye ca HaAulle He3HauMTeAH! pa3AMKM 110 OTHOIIIeHNe Ha CTOMHOCTUTe Ha AMXBEHUTe
IIPOLIEHTH, TTIOpaAM KPaTKUs CPOK U IIpeHeOpesKMO MaaKOTO BAMSHME Ha AMICKOHTOBUTe (paKTopH, ce
npuema, ye popybpAHIAT BadyTeH KypC KbM JaTaTa Ha olpeJeasiHe Ha CIIpaBejAuBaTa CTOMHOCT (t) e
paBeH Ha TeKyIIys CIIOT BadyTeH Kypc.

16.3. CrrpaBegamsarta cTOIHOCT Ha GOPYLPAN, Pa3AMIHM OT IIOCOYeHMTe 110 T.16.2., ce oripeseas KaTo ce
nsmoassa gpopmyaata 1o T.16.

17. CripaBeaamBaTta CTOHOCT Ha PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH, AOMYCHATHU 40 ThPIOBIS Ha IIOBeUe OT e AHO
MSICTO 3a ThPTOBMSL, Ce OIIpejeAs 110 1IeHM, OTIOBeCTsABaH! ITyOAMYHO OT MACTOTO 3a ThPTOBI:, Ha KOETO
yIIPaBASIBaIlOTO APYKeCTBO MMa OCUTYPeH AOCTBI M (PUHAHCOBUAT MHCTPYMEHT e ITbpBOHaYaAHO
3aKyIIeH.

B caydaii, ye AOCTBITBT Ha yIIPaBASABAIIIOTO APY>KECTBO A0 MACTOTO 3a ThPrOBUs, Ha KOeTO (PMHAHCOBMSAT
MHCTPYMEHT € IbPBOHA4YaAHO 3aKyIleH, € II0AA05KeH Ha OrpaHIdeHns], 3a OlpejeAsHe Ha ClipaBeAAnBaTa
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CTOMHOCT Ha (1)I/IHaHCOBI/ITe VHCTPYMEHTH, AOITyCHAaT! AO ThPTOBIII Ha I10BE€49€ OT €4AHO MSICTO 3a TbPIOBILI,
B 3aBMICIMOCT OT KOHKPETHILI Cl)I/IHaHCOB VHCTPYMEHT ce Iipuaarar T. 23 uau T. 3 ChOTBETHO.

18. B caygyauTe, koraTo He ce IIpOBe>KJa ThPrOBIs Ha MACTO 3a ThPTOBMS B paDOTHU AHM 3a CTpaHaTa UAN
KOraTo AajeHN (PpMHAHCOBU MHCTPYMEHTH Ca BpeMeHHO CITPeHM OT ThPIoBI:l, 3a II0cAeABallia olleHKa Ha
(pmHaHCOBNTe MHCTPYMEHTH, AOITyCHATU A0 MAM ThpTyBaH!U Ha peryAMpaH I1asap, ce IIpueMa OlleHKaTa,
BaAllAHa 3a JeHs Ha IlocAejHaTa Thproscka cecus. IIpu rmocaegsairia orjeHka Ha 00AUrauuu 1o peja Ha
U3pedyeHe I'bpBO Ce OTYMTa M HaTpyHaHaTa AMXBa 3a CbOTBeTHUTe AHU. IIpaBmaoro ce mpuaara u B
clydanTe, KOraTo Ha MSCTOTO 3a THPIOBUsA He Ce IPOBeXJAa ThPrOBCKa ceclsl Mopaay HepaOOTeH B
ChOTBETHAaTa CTpaHa AeH, KOITo e paboTeH B PentyOanka boarapus. [Ipasuaoro He ce mpuaara, Korato Ha
MSICTOTO 3a THPTOBMSI He ce IIPOBeXKAaT ThPTOBCKM cecul 3a Itopede OT 5 paboTtHu AHM. B TO31 cayuait
rocaeasalniara OlleHKa ce M3BbpIIBa IIPU CbOTBETHOTO Mpuaarase Ha 1. 5, 6, 10, 13  15.

19. CripaBeaanBaTta CTOMHOCT Ha BAOTOBeTe B OaHKM, ITapyUTe Ha Kaca ¥ KpaTKOCPOYHITE B3eMaHMsI
Cce oIpejeAs KbM JAeHs Ha OIleHKaTa, KaKTo cAejBa:

a) CpoYHUTeE 1 Oe3CpOYHNTE BAOTOBe, ITapyTe Ha Kaca - 10 HOMMHA/AHa CTOMHOCT;
0) KpaTKOCPOYHHUTe B3eMaHILs1 Oe3 olpeleeH AMXBeH IIPOLIeHT AU AOXO - IO ce0eCcTOMHOCT;
B) KPaTKOCPOYHITE B3€MaHILS C OIIpeAeAeH AVIXBEeH IIPOLIEHT MAN A0XO0Z, - IO Ce0eCTOIHOCT.

20. duHaHCOBUTE aKTUBM, ACHOMUHMpPaHM B 4yXJeCcTpaHHa BaAyTa, Ce IIPeu3uMcAsBaT B €BpOBa
PaBHOCTOIHOCT, OllpeJeJeHa IO IeHTpaAHMs Kypc Ha bparapckara HapogHa OaHKa, BaAuJeH 3a AeHs,
KbM KOMTO Ce U3BbPIIBa OLIeHKATa.

21.IlocaeaBamara OlleHKa Ha MHCTPYMEHTHUTe Ha IapMYHMsI I1a3ap, 4OILyCHATH A0 MAV ThPryBaHNI
Ha peryaupas Iasap MAM ApPYro MsICTO 3a Thprosusi, ce ompegeas cbraacHo 1.3 u 1.11. Ilpnu
HEBB3MOXKHOCT Ja ce IpuAoXKu T. 3 u T.11, KakTo 1 3a MHCTPYMEeHTUTe Ha IapU4YHIs I1a3ap, KOUTO He ce
TBPIyBaT Ha peryAmnpaH nasap 1A Apyro MsCTO 3a ThproBus, ce u3noassar popmyante B Ilpasnaara 3a
HCA.

22. 3a cnpasegauBaTa CTOMHOCT Ha (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTM Ha Apy’KeCTBa, KOUTO ca OOsIBeHU B
HeChbCTOSTeAHOCT, ce U3I1043Ba Koe(UIIeHT HyAa, ChOTBETHO ce IIpMeMa, de TsaXHaTa CIIpaBejaunBa
CTOVMHOCT € HyAa.

23. B caygaute koratro ®oHABT npuA0OMBa IIpaBO Ha AMBUAEHT OT Aad€HO APY>KecTBO ce IpHU3HaBa
B3eMaHe OT JaTaTa, OT KOATO CKAIOYeHNTe Ha MACTOTO 3a ThPrOBUs CAeAKM C (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH
He Bb34eliCTBaT BbPXY IIPaBOTO Ha AMBUAEHT.

(6) Croinocrra Ha macuBuTe Ha PoHAa e paBHa Ha cyMaTta OT 0a4aHCOBMTE CTOMHOCTY Ha KPaTKOCPOYHUTE
U ABATOCPOYHUTE 3aAbAXKeHUs 110 OasaHca. 3agbAXKeHMATa, AeHOMUHUPaHU BbB BadyTa pa3AndHa OT
€BpO, Ce MPen3YNCcAsIBaT B €BpOBa PaBHOCTONHOCT, OIIpeJeleHa IO LeHTpaAHusA Kypc Ha brarapckara
HapogHa OaHKa, pedepeHTHUTe Kypcose, oOsiBeHU OT Espomeiickata llentpasna banka (ELIB), n
KypcoBeTe Ha IleHTpaaHuTe OaHKI B Abp>KaBuTe, B kouto PoHaa MHBECTUpa, BaAUAHM 3a A€Hs, 32 KOWTO
ce oTHacs olleHkaTa. Ilacusure ce olleHsABaT ChbraacHO AeliCTBAIJUTe CYETOBOAHM IIPAKTUKM B MOMeHTa
Ha U3BbpIlIBaHe Ha OlleHKaTa.

(7) Hernara croiiHocT Ha aktuBuTe Ha PoHAa ce M34YMCAsIBa KaTO OT CTOVMHOCTTA Ha BCUUKIM aKTUBU,
OlLleHeHI CBIJAacHO MeTOAMKaTa IO-TOope, ce M3BaAM CTOVMHOCTTa Ha Itacusute Ha PoHAa, M3UMCAEHA
ChIAacHO MeTOAMKaTa I10-Tope.
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Ycaoeus u ped 3a epementio cnupane Ha o0pamnomo uskynysame

(usm. ¢ peuwerue na C4 om 18.09.2026 z.) Ya. 30. (1) CnupaHero Ha 3amnucBaHETO M Ha OOPaTHOTO
U3KyIlyBaHe Ha As/10Be e MHCTPYMEHT 3a yIIpaB/AeHle Ha AMKBMAHOCTTA I10 T. 1 OT IpMUAOKeHNeTO KbM
ya. 244, aa. 1 3AKVICAIIKII. I'lo pemenne Ha YipaBasBamoTo gpy>kecTBo POHABT MOXKe BpeMeHHO Aa
CIIpe eMUTHpPaHeTO M OOPaTHOTO M3KyIlyBaHe Ha CBOUTE As/10Be CaMO B U3KAIOUUTEAHU cAydal, aKo
oOcTosTeACTBaTa IO HaJdaraT M CIIMpaHeTO e B MHTepec Ha IpuTeKaTeAuTe Ha AsSA0Be, BKAIOUUTEAHO B
cAeJHUTe cAydau:

a) Korarto Ha peryaunpan nasap, Ha KOMTO ChIIeCTBeHa 4acT OT akTusuTe Ha PoHga (rosede ot 20 Ha cTO)
ce KOTMpa UAM TbpIyBa, CKAIOYBaHETO Ha CAeAKM e IIpeKpaTeHO, CIPSHO MAM € IOAAO0XKEHO Ha
OorpaHMYeHIs — 3a CpOKa Ha CIIMPAaHeTO 1AV OTpaHIYaBaHeTo;

6) Korato He Morar 4a ObaaT OlLleHeHU IIPaBIAHO aKTUBUTe 1AM Iacusute Ha JorosopHus PoHa naAn
YrpapasBammoTo Apy>KeCcTBO He MOXKe Ja ce pasnopexda ¢ aktusure Ha PoHga, Oe3 Ja yBpean
MHTepecuTe Ha IIpuTeXXaTeANnTe Ha A5110Be — 3a CPOK A0KATO Tpae HeBb3MOXKHOCTTA;

B) Korato ce B3eme pelreHnme 3a mpekpatsBaHe MAM IIpeoOpasyBaHe upe3 CAUBaHe AU BANMBaHe Ha
KOJAeKTMBHaTa MHBeCTMIIMOHHa cXema IIpHU YyCAOBMATa M IO peda Ha TIJaBa 4eTHpUHaJeceTa OT
3AKNCAIIKIL;

r) B cayuait na pasBaasine Ha g4orosopa ¢ Jenosuraps nopaay BUHOBHO HETOBO IIOBeAeHIe, OTHEMaHe Ha
AUIIeH3a 3a AeHOCT Ha /Jernosuraps MAM HalaraHe Ha APYIV OTpaHMYeHMs Ha AefHOCTTa My, KOUTO
IIpaBsIT HEBB3MOXKHO U3II'bAHEHNETO Ha 3aAbAKeHHUsATa I II0 A0TOBOpa 3a AeNO3UTapHU YCAYTU UAU
Morar 4a yBpeAAT MHTepecuTe Ha IIpUTeXaTeAnTe Ha As40Be Ha PoHAa — 3a MUHUMAaAHMA HEOOXOAUM
CPOK, HO He IOoBede OT 2 Mecella;

(2) YropapassamoTo gpy>KecTBO HezabaBHO cHupa HpojakOaTa Ha As10Be, B CAydail ye BpeMeHHO e
IIpeyCcTaHOBeHO OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe Ha As4aoBe Ha JorosopHmuss ¢oHA. B 1esm cayuan
IIpeKpaTsABaHeTO Ha IyOAMYHOTO IIpejJaraHe e 3a CpOKa Ha BpeMeHHOTO CIIpaHe Ha OOpaTHOTO
U3KyIlyBaHe, CbOTBETHO 3a IIep1oJa, C KOMTO e yAbAXKeH CPOKBT Ha BpeMeHHOTO CIlipaHe Ha 00paTHOTO
U3KyIlyBaHe Ha As10Be.

(3) YmpaBasABaIoTo Apy>KecTBO yBeJOMsiBa A0 Kpas Ha paboTHus aeH KoMmcusara m cbOTBeTHUTe
KOMIIETEeHTH) OpTraHM Ha BCUYKI Abp>KaB! YA€HKM, B KOUTO ce IIpeaaarat agsaosete Ha PoHaa (ako MMa
TaKMBa, pasandHu oT brarapus) u Jdenosuraps 3a cripaHeTo Ha OOpPaTHOTO M3KYIlyBaHe, CbOTBETHO 3a
yAbAXKaBaHe CpOKa Ha CIMpaHe Ha OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe. YIIpaBAsBalllOTO APY>KeCTBO yBejOM:Ba
IpuTeXXaTteAuTe Ha AsS40Be 3a CIIMPaHeTO Ha OOpaTHOTO M3KYIIyBaHe, ChbOTBETHO 3a yAb/AXKaBaHeTO Ha
CpOKa Ha cIlipaHe Ha 0OpaTHOTO U3KyIlyBaHe, He3aDaBHO cAe/ B3eMaHeTO Ha pellleHle 3a TOBa Ha CBOsITa
MHTepHeT CTpaHMIla, B pa3jeda, OlpeJeleH 3a OOsBsABaHe Ha eMMCHMOHHATa CTOMHOCT U IleHaTa Ha
oOpaTHO U3KyIlyBaHe. BpeMeHHOTO criiipaHe Ha OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe ce 00sIBsBa U BbB BCUMIKM OPUCH
Ha YIpaBAsABallJOTO APY>KeCTBO, KbJAeTO ce Ipeaaarar Asaosete Ha PoHga. B cayuaii, ye ce Haaara
yAbAKaBaHe Ha CpOKa Ha BpeMEHHOTO CIMpaHe Ha 0OpaHOTO M3KyIlyBaHe Ha As10Be YIIpaBAsBaIOTO
Apyxectso yBedomsBa Kommcusara u Jenosurapsi He IO-KBCHO OT 7 AHU IIpeAM U3THYAaHETO Ha
ITbpBOHAYa/AHO OllpedeeHNs CPOK. AKO CPOKBT Ha CIIMIPAHeTO e IT0-KpaThbK OT ceAeM AHM, BKAIOUUTEAHO
B caAydauTe, KOraTo OOpaTHOTO U3KyIyBaHe e OnaAo CIpsSHO IHopaAM TexXHUYecKu IIPUYNHI,
Y1paBasBaIoTo Apy>KecTBO MU3BLpIIBA yBeJOMAeHUATa II0 NPeAXOAHOTO M3pedeHMe A0 Kpas Ha
paboTHMS AeH, TpeAX0KAalll AaTaTa, Ha KOATO e TpsA0Baao 4a Obje MO4HOBEHO OOPaTHOTO U3KYITyBaHe.
(4) TloppukuTe, MOJajeHN cAeJ, TTOCAEAHOTO OOsBsABaHe Ha IleHaTa Ha OOpaTHO M3KYIIyBaHe IIpeau
Haya/HaTa JaTa Ha CpOKa Ha BPeMEeHHOTO CIIMpaHe, He Ce M3ITbAHABAT. YIIPaBAABaIlOTO APY>KeCTBO
BB3CTAaHOBsABA CyMUTe Ha MHBECTUTOPHUTE, I10JaAM IMOPDBUKM 3a ITOKYIIKa Ha akIUM UAU ASA0Be, IO
OaHKOBaTa UM CMeTKa 1A Ha KacaTa Ha APY>KeCTBOTO A0 Kpas Ha paOOTHIA AeH, cAeABalll AeHs, B KOITO
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€ B3eTO pelleHNe 3a ClIipaHe Ha eMUTHPaHeTO Ha AsA0Be.
(5) Ob6paTHOTO M3KyIlyBaHe ce Bb30OHOBsBAa OT YHpaBAsBalloTO Jpy>KeCcTBO C M3THMYaHeTO Ha CPOKa,
oIpeJeJeH B pellleHIeTo 3a CMpaHe Ha 00paTHOTO U3KYITyBaHe, CbOTBETHO B pellleHNeTo 3a yAbAXKaBaHe
CpOKa Ha cIipaHe Ha OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe. YBeJOMsBaHeTO 3a Bb30OHOBsBaHe ce U3BbpIIIBa 110 peja
Ha aa. 3 40 Kpas Ha paOOTHMIS AeH, ITpeAX0XKAalll Bb30OHOBIBAHETO.

(nosa, c¢ peuwenue na G4 om 18.09.2026 2z.) (6) Ilpu mskaroumMreaHu oOOCTOSATEACTBA, B MHTepec Ha
unsectutopure, Komuncusra moxe aa msucka or Ponga ga crpe mam Ja Bb300HOBYM eMUTHPaHETO U
00paTHOTO U3KYIIyBaHe Ha As40Be 110 peja Ha ua. 243 3AKVICAIIKVI. B To3u cayyair YipaBasBaIioTo
APY>KeCTBO U3II'bAHSBA MICKAHETO U U3BbPIBA YBeAOMABAaHIATA U OIIOBeCTsIBaHIUATA I10 aA. 3.
Uncmpymenmu 3a ynpasrenue nHa Auxkeuonocmma

Ya. 30a. (nos, c pewseriue na G4 om 18.09.2026 ¢.) (1) 3a ynpapaenue Ha AUKBUAHOCTTa Ha POHAA B MHTEpeC
Ha IpuTeXXaTeAuTe Ha Ag10Be, OCBeH BpeMeHHOTO cnupase 1o 4. 30, YIpaBasBaloTo Apy>KecTBo e
130paao, cael OlleHKa Ha MHBeCTUIIMOHHATA CTpaTerus, AMKBUAHNSA TpoduA U IOAUTHUKATa 32 OOpaTHO
nskynysaHe Ha PoHJAA, CcAeAHUTe MHCTPYMEHTH 3a yHpaBAeHNe Ha AUKBUMAHOCTTA IO T. 2 U T. 4 OT
NpUAOXKeHNeTo KbM 4a. 244, aa. 1 3AKMCALIKI: 1. orpaHnyeHne 3a oOpaTHO U3KyIyBaHe; 2. TaKca 3a
0OpaTHO U3KYITyBaHe.

(2) OrpannuenueTo 3a 0OpaTHO M3KyIlyBaHe € BPeMeHHO M JacTMYHO OrpaHMYaBaHe Ha IPaBOTO Ha
IpuUTeKaTeAuTe Ha 4s5110Be Aa M3MCKaT 0OpaTHO M3KYyITyBaHe, IIPY KOeTO ce U3IIbAHIBA CaMO ollpeJeleHa
9acT OT 04aAeHUTe NOPBUKU. YIIPaBAsSBaIlOTO APY>KECTBO MOXKe 4a IPUAOXKY OIpaHUYeHIeTO, KOTaTo
oOmara HeTHa CTOMHOCT Ha ITIOPBUYKUTE 3a 00paTHO U3KYIlyBaHe, II0AAe>Kallli Ha U3II'bAHeHNe 110 e4Ha I
Chbllla IJeHa Ha OOpaTHO M3KyllyBaHe, HagBuinasa 10 Ha CTO OT HeTHaTa CTOMHOCT Ha akTuBUTe Ha PoHaa
3a CBINS A€H U U3II'bAHEHNeTO UM B II'bAeH pa3Mep O HaA0K1A0 IIpojak0a Ha aKTUBY IIPU YCAOBUS,
yBpeXXAalllyl MHTepecuTe Ha OcTaBalljiTe IpUTeXXaTeAu Ha As140Be. B To3u cayyail BCMYKM HOPBUYKA 32
oOpaTHO M3KyIlyBaHe 3a ChOTBETHMS JA€H Ce U3IIbAHSABAT IPOIIOPLMOHAAHO 4O pa3Mepa Ha Iipara, a
Heu3IIbAHeHaTa 4acT OT BCsAKa ITIOpBhYKa ce M3ITbAHsABA C IIPMOPUTET B IIbPBUS CAeABall] AeH 3a 00paTHO
U3KyITyBaHe II0 IleHaTa Ha OOpaTHO M3KyIlyBaHe, IIPUAOXKIMMA 3a TO3U A€H, IIPU Clla3BaHe Ha ChIOTO
OTrpaHMYeHIe, OCBeH aKO MHBEeCTUTOPBT OTTerAU Heu3II'baHeHaTa yacT. OrpaHiYeHneTo He MOXKe Ja ce
npuaara 3a nosede or 10 mocaegoBateaHy paOOTHM AHU; aKO CAe4 M3TUMYAHETO UM YCAOBHUATaA IIO
uU3peyeHue BTOPO IIpOAbAXKaBaT Ja ca Haauie, YIIpaBAsSBaIlOTO APY>KeCTBO IIpeyCTaHOBsBa
IIpUAaraHeTo My UAY B3eMa pelleHle 3a BpeMeHHO crpane no 4. 30.

(3) Takcara 3a 0OpaTHO U3KYyIlyBaHe € TaKca, AbAXXMMa OT IpUTeXaTeAuTe Ha As40Be, YAUTO HOPBUKMI
3a OOpaTHO M3KyIlyBaHe ce U3IIbAHSBAT IIpe3 Ileproja Ha IpuaaraieTo 11, 8 pasmep ot 0,5 40 2 Ha cTo OT
HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKkTUMBUTE Ha eAUH As4, onpeJeleH OT YIpPaBAsABalllOTO APY>KeCTBO ChOOpPa3HO
OuYaKBaHUTE Pa3XOAM 3a OCUTYpsIBaHe Ha AUKBUAHOCT (Pa3Xoayt IO CAEAKH, CIIpeA MeXAy LIeH! , KyIryBa”
u ,Ipogasa” U NasapHO Bb3AelCTBMe) IIpU MpojakOa Ha aKTUBU 3a yAOBAETBOpsBaHe Ha OOpPaTHOTO
usKymysaHe. Takcara ce HaumcAsBa B AOITbAHEHNE KbM pa3XoAuTe 110 0OPaTHOTO M3KYyIlyBaHe I10 44. 27,
aa. 2, yAbp>Ka ce OT IleHaTa Ha oOpaTHO M3KyIlyBaHe M OCTaBa B MMyIectsoto Ha PoHga B I10A3a Ha
OCTaBalNTe IIPUTEeXXaTeAl Ha As40Be. YIIPaBAsIBaIloTO APY>KeCTBO MOXKe 4a IIPUAOXKI TaKcaTa, KOraTo
oOmjara HeTHa CTOMHOCT Ha HOPBUYKUTE 3a OOpaTHO M3KyIlyBaHe 3a e4VH JeH HajBuIllasa 5 Ha CTO OT
HeTHaTa CTOVMHOCT Ha akTusuTe Ha POHJa MAM KOraTo Ila3apHaTa AMKBMAHOCT Ha ChIIeCTBeHa 4acT OT
akTupuTe Ha PoHJa e 3HAYMTeAHO HaMa/leHa M pa3XOAMTe 3a OCUTypsIBaHe Ha AMKBUAHOCT Ouxa Ouan
IIOHeCeHM OT OCTaBallluTe IIpUTeXaTeAn Ha As10Be.

(4) Pemennero 3a u3I0A3BaHe M 3a IIpeyCTaHOBsABaHe Ha M3II0A3BaHETO Ha MHCTPYMEHT IIo aa. 1,
BKAIOUMTEAHO KOHKPETHIUAT pa3Mep Ha TakcaTa IIO aa. 3, ce B3eMa OT YHIPaBAsABallOTO APY>KeCTBO IO
IpeAA0>KeHle Ha 3BeHOTO 3a yIIpaB/AeHle Ha plicka ChoOpa3HO IIpMeTUTe OT Hero oA poOHU MOAUTUKA
n npoueaypu no 4a. 24e 3AKVICAIIKN u ce goxymentnpa ¢ Motusu. VIHcTpymenTuTe Cce mmpuaarat
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€/HaKBO CIIPsIMO BCUUKM IIPUTeKaTeAl Ha AsSA0Be, YMUTO IMTOPBUKM Ca TOAYIeHM B €AVH U CBII] IIePIOJ,
MeXAY ABe M34NCAsIBaHI Ha IleHaTa Ha 00paTHO U3KyIIyBaHe.

() VmpasasBamoTo ApyXKecTBO yBedoMsBa HesabasHO KomucusAra 3a M3[0A3BaHETO UAU
IIpeyCTaHOBsIBAaHETO Ha M3I0A3BaHeTO Ha MHCTPYMEHT 110 aa. 1 M3BbH 0OMYaiHIs X0, Ha AeIHOCTTa Ha
DoHga, a IpUTeXXKaTeANUTe Ha As40Be — Ype3 OIIoBeCcTsBaHe Ha MHTepHeT CTpaHuIlaTa CU U B OPUCHUTE, B
KOUTO Ce IpueMaT HOPBUYKM, He MO-KbCHO OT Kpasl Ha paOOTHUA AeH, B KOMTO € B3eTO pelleHNeTo, C
IIOCOYBaHe Ha IIPUAOXKEHNs MHCTPYMEHT, CpOKa U yCAOBUATa Ha mpuaaraHeto my. Vndopmarus 3a
130paHNTe MHCTPYMEHTH U YCAOBMATA 3a U3II0A3BAaHETO UM ce ChabpKa 1 B [IpocrexTa.

Peuneecmupanie na doxoda wa @onda

(usm. c pewerue om 27.05.20242.) Ya. 31. (1) JorosopHusaTt $poH/ He pasrpeseas 40X0J4, BKAIOUUTEAHO
A0XOJa CBIAaCHO 3aBEepeHMsl OT PerucTpupaH OAUTOP roguileH ¢puHaHCOB oTdeT Ha PoHga, MeXAy
IpuTeXXaTeAuTe Ha HETOBUTE A5110Be.

(2) YopasassaIioTo gpy>KecTBo pemHsecTipa Aoxoda Ha PoHga 110 aa. 1 B HerosaTa 4€MHOCT C OT4eA
HapacTBaHe Ha HeTHAaTa CTOMHOCT Ha akTusuTe Ha PoHAA B MHTepec Ha MpuUTeXaTeAuTe Ha AAA0Be OT
donga.

(3) PennBecTMpaneTo Ha A0X0J4a Ce U3BBPIIBA B CHOTBETCTBUE C MHBECTUIIVOHHUTE IIeAV, CTPaTeTuH,
ITOANTIKA 1 orpaHndenr:s Ha PoHAa, TPpU OTYNTaHE Ha KOHKPETHUTE Ma3apHIU YCAOBA U IIPU CIIa3BaHe
Ha 3aKOHa, yKasaHrsITa Ha KoMmucnsira n ppTpentHuTe akrose Ha PoHja.

(usm. ¢ peweriue om 27.05.20242.) PASAEA IV
ITIPABA HA IIPUTEXATEAWUTE HA A5110BE

IIpasa na unsecmumopume 6 Jozosoprusn Pono

(usm. ¢ peweriue om 27.05.20242.) Ya. 32. Bcexn as14 Ha JorosopHus $GoH/ AaBa CAeAHUTE IIpaBa Ha CBOsI
IIpUTeKaTeA:

1. npaBo Ha oGpaTHO M3KyIyBaHe Ha aeaa oT JoroBopHus GpoHa;

2. mpaBo Ha AMKBUAALVIOHHA KBOTA;

3. mpaso Ha ungopmans;

4. mpaso Ha ogaBsaHe Ha xaa06a 40 YIIpaBAsIBaILIOTO APY>KECTBO.

IIpaso na obpamno uskynyeane

(usm. ¢ peuwenue om 27.05.2024:2.) Ya. 33. (1) Bcexu musectutop B JorosopHmust (poHA MMa IIpaBo, B
paboTHOTO BpeMe Ha oducuTe, B KOUTO Ce M3BBPIIBa IIpoJak0a Ha AA10Be, Aa ICKA IIPUTEXKaBaHUTE OT
Hero As110Be Ja Obaar msKyneHm obparHo ot AP mpm ycaosmsTa, npeasudeHu B te3u Ilpasmaa un
ITpocriekra, OcBeH KOraTo 0OpaTHOTO U3KYITyBaHe e CIIPSIHO B IIPeABUAEHITE B 3aKOHa nau te3u [Ipasnaa
caydan. IIpaBoro Ha OOpaTHO M3KyIyBaHe MOXe Ja ObAe BpeMEHHO OrpaHMYEHO U IIpU IIpuJaraHe Ha
VMHCTPYMEHT 3a yIIpaBAeHle Ha AUKBUAHOCTTA 110 4. 30a.

(2) Vckanero 3a 0oOpaTHO M3KyIlyBaHe MOKE J4a Ce OTHACs 3a 4acT MAM 3a BCUYKU IIPUTE’KaBaHM OT
VHBECTUTOPA AsA0BE.

(3) O6parHOTO M3KyIyBaHe Ha As0BeTe ce U3BbpPIIBa 110 IleHa, paBHa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTVBUTe
Ha eAUH As4, HaMaJeHa C pa3XOAuUTe II0 OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe B pasMep, ChIAacHO HaCTOSIINTE
ITpaBmaa. I[Ipu nsgaseH yacTudeH As1 0OPaTHOTO U3KYITyBaHe Ce M3BbpIIIBA 110 IIeHa, paBHa Ha HETHaTa
CTOIMIHOCT Ha aKTUBUTe Ha €AVH A5, HaMaJeHa C pa3XOANUTe 10 OOPaTHOTO M3KyIyBaHe, YMHOXKeHa I10
JacTTa OT eAVH I AslA, IIpUTeXaBaHa OT MHBECTUTOPA.
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(4) TToppbukuTe 3a 0OpaTHO U3KyIyBaHe Ha As140Be ce U3ITbAHABAT B CPOK 40 10 ( gecer) AHuU 1O IIbpBaTa
IleHa Ha OOpaTHO U3KyIlyBaHe, 0OsIBeHa cAe/ AeHs Ha IoJaBaHe Ha mopbukara. CpOKbT 3allodBa Ja Tede
OT MOMEHTa Ha II04aBaHe Ha IIopbuKarTa.

Ilpaeso na Auxeudayuonna keoma

(usm. c peureriue om 27.05.20242.) Ya. 34. Bcexn mHBeCTUTOP MMa IIPaBO Ha 4acT OT MMYIecTBOTO Ha A
IIpU HerosaTa AMKBUAALN, CbOTBETHA Ha IpUTe>KaBaHUTE OT HETO As10Be.

Ilpaso na undopmayus

(usm. ¢ peuteriue om 09.07.20262.) Ya. 35. Bcekn nHBECTUTOP MMa ITpaBo Ha MHQOpMaIN, ChAbpyKallla ce
B IIpocriekra 1 mepuoaraaute otyet Ha Joropopuus $oHA, KaKTo U Ha ApyTa IyOandHa mHpOpMaLs
oTHOCHO JorosopHus ¢poHg. 'ognniHuTte PpuHaHCOBU OTYETH, AOKAAANUTE 3a ATHOCTTa U OAUTOPCKUTE
Aokaaau Ha PoHga, KaKToO U AOITbAHNUTeAHaTa MHPOpMAIN 110 44. 73, T. 5 — T. 8 or Hapeaba Ne 44 Ha
K®H, 20k04KOTO TakaBa e MIPUAOXKMMA U HaAN4YHA, Cce IIyOAMKYBaT 1 IIPeAOCTaBAT Ha MHBECTUTOPUTE
CBIAAaCHO IIPMUAOXKMMAaTa HOpMaTuBHa ypeaba. [locoueHurte AOKyMeHTM ca MyOAMYHO AOCTBIIHU Ha
MHTepHeT CTpaHMIlaTa Ha YIIpaBAsBaIlloTO JApy>KectBo www.thracianinvest.com, kakro u ce

IIpeAoCTaBAT Oe3riaaTHO Ha VHBECTUTOPUTE IIPU IIOVICKBAHE.

Ilpaeo na nodasane na xarba

(usm. ¢ peurertue om 27.05.2024z.) Ya. 36. Bcexu mHBeCcTUTOp MMa IpaBoO Ha IIOJaBaHe Ha >Kaa0a, Oe3 Ja
3anaaiia Takca. ¥/ npeaocrass OesnaaTHO MHpoOpManmsaTa oTHOCHO IloauTukaTa 3a pasraexJaHe u
oOpaboTsaHe Ha >kaA0Mu, NOJajAe€HU OT MHBECTUTOPM MAM MOTeHIIMAaAHU MHBECTUTOPU BBLB BPb3Ka C
IpejocTaBeHa MHBeCTUIIMOHHA yCAyTa MAM yIIpaBAeHHue Ha mnoptderia oT crpaHa Ha Y/ ,Tpeinrsa
Nusect” EAA.

(usm. ¢ peweriue om 27.05.20242.) PASAEA 'V
OPIAHU3ALVISA U YIIPABAEHUE HA A4OI'OBOPHUSI ®OHJ,

(usm. ¢ peurerue om 27.05.20242.) Ya. 37(1) YrpapaspanjoTo Apy>KecTso opranusupa JoroBopHus PpoHA,
Karto rnpuema Hacrosmure IIpasuaa, Ilpocriexkra u IlpasuaaTta 3a oljeHKa 1 Apyru akroBe, HEOOXOAUMU
3a HETOBOTO YCTPOJCTBO U (PYHKLIMOHMPaHe, I104aBa 3asBAeHIe 3a u3japaHe Ha paspemtenue ot KOH sa
opraHmM3anus 1 yrpasaeHue Ha JorosopHust (GpOH/A U OCBIIECTBABA APYTU HNOA00HM OpraHM3allIOHHI
AEMICTBUSI.

(2) Ympasassamoro gpy>kecTBo yrpasassa Jorosopuns $poHg KaTo B3eMa HeOOXOAUMMUTE pellleHIs],
CBbP3aHM C HerosaTa OpraHmsanus, (pyHKIMOHMpaHe U IpeKparssaHe. Pemenusra 1o mpejxoaHoTo
uspeyenue ce s3emar ot CbBeTa Ha AMPEKTOPUTE Ha YTIPaBASABaILlOTO APY>KEeCTBO.

(3) VImBecTUIIMOHHNTE pellleHNsI OTHOCHO aKTuBMUTe Ha JorosopHus poHA ce B3eMaT OT AULIeTO, M30paHO
OT YIIpaBAsBaIOTO APY>KeCTBO 4a B3MIMa PellleHNss OTHOCHO yIIpaB/AeHue Ha MHBecTuumuTe Ha Ponja.
(4) PemennsTa 1o aa. 2, cBbp3aHu C TeKYIIOTO OIlepaTUBHO ylpasAeHue Ha JoroBopHus (poHA ce B3eMar
ot VMambannureanns yaed Ha CbBeTa Ha gupekropurte (Vsmrbanureanus Aupekrop) Ha YIIpaBAsABaIloTO
Apy>XecTBo 1 oT IIpokypucra Ha YIIpaBAsBaIlOTO 4PYy>KeCTBO.

IIpedcmasumercmeo na Jozosopnus ¢omo

(usm. c pewerue om 22.07.20242.) Ya. 38. JorosopHmsaT PoH/ ce IMpeacTaBAsBa IIpes TpPeTy AUl OT
ANIaTa, IpeACTaBAsABaIIy YIIpaBAsgBamoTo ApyxKectso (VMsnbannreanusa Aupexrop mn Ilpokypucra),
KOUTO AeNCTBAT OT MMeTO Ha YIIpaBAsBaIllOTO APY>KeCTBO, KaTO IIOCOYBAT, 4e AelicTBaT 3a CMeTKa Ha
Aorosopuust GoHA.
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Pvxosoonu npunyunu na ynpaérenue na Jozosopnusn gond. Jorxuma zpuxa

(usm. ¢ pewenue om 27.05.2024z.) Ya. 39 (1) YnpasassamoTro Apy>KecTBo, ydeHoBeTe Ha CbBeTa Ha
aupexkropute, [Ipoxypucra Ha ¥/ 1 aniieto B3emalrio MHBECTUILIMOHHU pelieHns 3a PoHaa ca AABKHN
Aa JelicTBaT B Hall-400pus MHTepeC Ha BCUUKU IIpUTeXKaTeAl Ha As40Be B JoropopHust GoHA, KaTo ce
PBKOBOASIT CaMO OT TO31 MHTepeC IIpU yIIpaBA€HIE Ha AOFOBOpHI/ISI (l)OH,ZI,.

2) HpI/I B3eMaHe Ha pellIeHNs U OChIIEeCTBsIBaHe Ha c])yHKLU/H/ITe 110 yIIpaBA€HVe Ha AOFOBopHMﬂ (l)OH,ZL
yzeHoBeTe Ha ChBeTa Ha ANPEKTOPUTE Ha YHpaBA}IBaH_[OTO APY>KeCTBO " HpOKypI/ICTa ca AABKHIU:

1. Ada AeVicTBaT 4YeCTHO U HpOCl)eCI/IOHaAHO C Ilea 3allyTa Ha WMHBECTUTOPUTE U OCUIypsBaHe
crabMAHOCTTA Ha rasapa Ha ILIeHHM KHIDKa, C YMEHNs, CTapaHue U TpukKa Ha 4061>p Thproseil
(mpodpecrtoHaANCT) IO HAYMH, KOMTO OOOCHOBAHO CYMTAT, Ue € B MHTepeC Ha BCUUIKU IIpUTeXKaTeAN Ha
AsAA0Be Ha /OTOBOpHM Cl)OH,ZI, U KaTo I10A3BaT CaMO MHcl)opMauMﬂ, 3a KOSITO OOOCHOBAHO CUYMTAT, Ue e
AOCTOBEpHa U ITbAHa;

2. Aa IIpeAIllouNTaT MHTEpeca Ha IIpureXXaTteAuTe Ha As10BE Ha AOFOBOPHI/I;I Cl)OH,ZI, Ipea CBOI
COOCTBEeH UHTepec;

3. Aa n30sTBaT npekmn mnam KOCBEHN KOH(I)AI/IKTI/I MeXAy CBOJ MHTepeC UM UMHTEpeca Ha
IIpuUTe>XaTeAnTe Ha A45110B€ Ha AOFOBOPHI/IH q)OH,ZI,, a aKoO TaKlBa KOH(l)/H/IKTI/I BBb3HUKHAT — CBOEBPEMEHHO
1 ITbAHO TN Ppa3KpuBaT IIMMCMEHO IIpeA CbOTBETHNMA OpraH I HE€ y4acCTBaT, KaKTO U HE€ OKa3BaT BAVIHIIE
BbpXy OCTaHaAluTe 441€HOBE Ha CbBETA ITPM B3EMAHETO Ha peIlIeHNs B Te31 cAy4dall,

4, Aa He pasIIpOCTpaHsBaT BbTPeIHa I/IH(l)opMaLU/I;I 3a /| OroBopHI (l)OH,ZI, U CAeA KaTo IIpecTaHar
Aa 6’I),Z|,aT 91€HOBE€ Ha CbOTBETHIUTE OpraHi1, 40 Hy6AI/I‘IHOTO OIIOBECTsBaHE Ha ChOTBETHUTE OOCTOSITEACTBA
CBIACHO 3aKOHa.

5. PasmopeaOure Ha aa. 2 ce mpuaarar U CIIpsIMO (PU3NUECKUTE ANIIa, KOUTO IIpeACTaBAsIBaT
IOpUANYECK) AUIIa — YJA€HOBe Ha ChBeTa, ako IMa TaKIBa.

Dynxyuu no ynpasrenue na Jozosoprus $omo

(usm. ¢ peurenue om 27.05.2024z.) Ya. 40 (1) YrpapasBalioTo APY>KeCTBO € AADBXKHO Aa YIpPaBAsBa
AertHocTTa Ha JloroBopHus OoHA KaTo M3BbpIIIBa:

L. HaOupaHe Ha IapUYHU CPeACTBa Ype3 IyOAMYHO IpeJaaraHe Ha 4s40Be (IpogaxbDa Ha
As110Be Ha JloroBopHms (POHA);

2. MHBeCTMpaHe Ha HaOpaHUTe HNapMYHU CPeACTBa B LIEHHM KHIDKa U AOIYCTUMMU AUKBUAHU
(prHaHCOBM aKTUBY, BKAIOYUTEAHO MHCTPYMEHTU C PUKCUpaHa 40XOAHOCT;

3. 00OpaTHO M3KYIlyBaHe Ha As10BeTe Ha J0oroBopHus (POHA.

(2) YpasasBaImoTo Apy>kecTBO IIpoJasa 1 U3KyIlyBa 0OpaTHO As40BeTe Ha JoropopHus GpoHA.

(3) ®ynknmuTe Ha YHOpaBAABaIIOTO APY’KeCTBO IO MHBeCTMpaHe Ha HaOpaHMTe MapUYHU CpeACcTBa
BKAIOUBAT aHAaAU3 Ha I1a3apa Ha IIeHHU KHIDKa, popMupaHe Ha NOpTdeiia OT 1[eHH! KHIKa U APYTU
AVKBMAHU (PUHAHCOBU aKTUBY, BKAIOUUTEAHO MHCTPYMEHTHU C (UKCUpaHa AOXOAHOCT, peBU3NS Ha
popmupanus noprdeiia u oleHKa Ha HeropaTa e(PeKTMBHOCT.

(4) Ilpu ocpiiecTBsiBaHe Ha AeMHOCTTa CM YIPaBASBAIIOTO APY>KeCcTBO (PpOpMUpa MHBECTUIIVIOHHU
pellleHNs 1 JaBa HapeXXAaHNs 3a TAXHOTO U3II'bAHEHNe Ha yII'bAHOMOIIIEHN!Te OT HerO MHBECTUIIVIOHHU
IIOCPeAHMIIN, C U3KAIOUEHMe Ha cAydauTe Ha I'bPBUYHO IYOAMYHO IpeAlaraHe MAM CAEAKU C LIeHHU
KHIDKA U MHCTPYMEHTU Ha HapuyHus nasap 1o 4a4.38, aa.l, 1.9, 6. ,a” un aa.2 or 3AKVICAIIKII. B
II0CAeJHUTE CAydal 3allliCBaHeTO Ha IIeHHUTe KHIDKa, ChOTBETHO CAAKUTe C IJeHHU KHIDKa U
MHCTPYMEHTH) Ha ITapU4HMNs I1a3ap ce U3II'bAHABAT IPSKO OT YIIPaBAsABaIlOTO APY>KeCTBO.

(5) ITpu oceblecTssiBaHe Ha AelHOCTTa 1o aal. 1 YmpasasasamoTo gpyskectso nsuncassa HCA nHa eaun
As11, eMVICMIOHHATa CTOMHOCT U IleHaTa Ha 0OpaTHO M3KyIlyBaHe Ha As10BeTe Ha JorosopHus $oHJ 1104
KOHTpoJa Ha Jeno3urapsl, BOAU CI€TOBOACTBOTO, IOAABP>Ka M ChXpaHsABa OTYETHOCTTAa U U3ITbAHSBA
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BCUYKIU APYTY TIOA00HU 3a4bAKEHNSL.

(6) YrpaBasBaIIoTO APY>KeCTBO yIlpaBAsiBa peKJdaMHaTa ¥ MapKeTMHIoBaTa AeiiHOCT Ha /OroBopHms
¢pong n noaawvpka nnpopmanms 3a JorosopHnst GpoHA Ha CBOsITa MHTePHET CTpaHuIIa.

(7) YmpasasBamioTo ApyKeCcTBO CbXpaHsBa IisidaTa AOKyMeHTanus ¥ MHGpOpMalms, CBbp3aHU C
AeltHocTTa Ha JoroBopHusA POHA, BKAIOUUTEAHO:

1. mpasnaara Ha JorosopHust poHA;

2. IpOTOKOAUTE OT 3aceJaHMsATa Ha ChbBeTa Ha AVPEKTOpUTe Ha YIPaBAsABalIOTO APY>KeCTBO C B3eTHU
pelreHus, Kacaelny JeiiHocTTa Ha JorosopHus ¢poHg, BB pOpMa, KOSATO M3KAIOYBA 3aAMYaBaHe MAU
IIOAMSIHA Ha CTPaHULIM UAN OTA@AHM 9acTy OT THX;

3. BCsKa IIpueTa IOpbYKa 3a 3allcBaHe MAM 3a OOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha asa0Be Ha QPoHga,
IIpeAoCTaBeH! BbB Bpb3Ka C TSIX IIbAHOMOIIHM 1 AOKYMEHTH 3a UAeHTUUKAIM Ha KAMEeHTa;

4. ITpocnexTsT 1 OcHOBHMSA MHPOPMaIMOHeH J40KyMeHT Ha PoHAa;

5.CuetoBogHa nHQpOpMans, BKA OTIETH;

6.)Kaabu OoT MHBECTUTOPU U ATICTBUATA IIpeAIIPUEeTH BbB BPb3Ka C TAX;

7. Bomukm Apyrm  AOKyMeHTH, UMeTO CbXpaHsABaHe e HeoOXOAMMO CBIAacHO HPUAOXKUMOTO
3aKOHOJATeACTBO.

(8) JdoxymenTture ce cbXpaHsBaT IO peJa 3a CbXpaHsABaHe Ha AbpP>KaBHUA apXyuBeH (POHJ, KaTo
cyeToBogHaTa MH(pOpMaIUs U AOKyMeHTallus ce ChbXpaHsBaT B CPOKOBeTe II0 4. 12 oT 3akoHa 3a
CYETOBOACTBOTO, a OCTaHAANUTEe AOKYMEHTH U MH(POPMaLVs - 32 CPOK 5 TOAVHIA.

(9) YrupapasBaoTo 4py>KecTso U3BbpIIIBa I BCMYKM APYTU ACITHOCTY, KOUTO ca HEOOXOAMMU BbB BPb3Ka
CbC 3aKOHOCHOOPa3HOTO PYHKIIMOHUpPaHe U ITpeKpaTsBaHe Ha J0oroBopHus (PpOHA.

(10) ITpm ocbluecTssiBaHe Ha AelHOCTTa IO yipabaeHne Ha JoropopHus ¢$oHJ YIpaBAsBaIloTO
APYXeCTBO € AABXKHO Ja OCBIIeCTBsBa MHBeCTUIIMIOHHATa IIOAMTMKA C Or4eJ, IIOCTUIaHe
VMHBECTUIIMIOHHUTe Ileau Ha JoroBopHus oHJ, Aa Clla3Ba MHBECTUITMOHHNUTE OTPaHIYeHIs], IpeABUAeH
B 3aKoHa, B Te3u llpaBmaa u B Ilpocnekra, kakTo 1 ga crassa IlpaBmuaara 3a onenka, IIpasuaara 3a
yIIpaBAeHle Ha pUCKa U APYIUTe BLTPEIIHN akToBe Ha JOoroBopHus (POHA.

(11) 3a BpOpOCHTE, KOUTO He ca ypedeHU M3pM4HO B Te3u IlpaBuaa, ce mpmaarar pasnopeabute Ha
3AKVICAIIKM, napeaOuTe 110 IIpMAaraHeToO My U OCTaHaAUTe IIPUAOKMMI HOPMaTUBHM aKTOBe.

Pewenua na Ynpaeaaeaujomo opyxecmeo omnocno derinocmma na 40z2060pHus $omno
(usm. c pewerue om 28.06.2024:.) Ya. 41 (1) Ilpu ocwbiectssibaHe Ha (yHKUMHUTEe 1o 4a. 37, aal,
YmpaBAsBaIloTO APY>KeCTBO B3eMa pellleHMsl I10 BCUYKM BBIIPOCH, CBBP3aHM C OpTaHM3alNITa,
OCBIIIeCTBsIBAaHETO Ha AEITHOCT U IIpeKpaTsBaHeTo Ha JoropopHms (poHA, BKAIOUUTEAHO:

1. u3MeHs1 U AomrbaBa Te3u Ilpasmaa, Ilpasmaara 3a oreHka Ha moptderiaa, IIpaBuaara 3a
ynpaBAeHme Ha pI/ICKa n Apyrm B'prEH_IHI/I aKTOBEe, KaKTO I aKTyaAI/ISI/Ipa HpocneKTa Ha AOTOBOPHI/I}I
pona;

2. CKAIO4YBa, KOHTpO/H/Ipa VI3ITbAHEHNIETO, HperaT}IBa n paSBa/UI AOFOBOpI/ITe C AGHOSI/ITapﬂ )48

VHBeCTULIMOHHUTE  IIOCPeAHMIIM,  U3IbAHABAIM  MHBECTUIIMOHHMTE  HapeXJAaHMs  OTHOCHO
yIpaBAeHneTo Ha noprtdeiiaa Ha JdorosopHus GpoHg,

3. 130Mpa 1 0cBOOOKAaBa perucTpupanuTe ogutopu Ha Jorosopuus GpoHg;

4. U3TOTBA M IIpueMa roguinHmus (puHaHcos otyeT Ha Jorosopums $oHJ caes 3aBepkKa OT
Ha3HaYeHNTe perucTpupany oAUTOPH;

5. e’KeJHEeBHO OllpeJeAsl HeTHaTa CTOVMHOCT Ha aktusuTe Ha Jorosopuns ¢oua, HCA nHa eann
As12, eMMCHOHHATa CTOMHOCT 1 IleHaTa Ha 0OpaTHO U3KyIyBaHe Ha HeroBuTe As10Be;

6. B3eMa peIlleHNsI 3a BpeMeHHO CINpaHe/Bb30OHOBsIBaHE Ha OOPATHOTO M3KyIlyBaHe I 3a
yAbAKaBaHe CPOKa Ha BpeMeHHOTO CIIMpaHe Ha 0OpaTHOTO M3KYITyBaHe, IIpM yCAOBUsATA I 110 peAa,
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npeasuaenu s resu Ilpasuaa;

7. pasraex/a IoHe BeAHDBK MecedHo oTdeTuTe Ha Jemnosntaps Ha JoropopHims GpoHJ 1 BCUYKI
AOKYMEHTH, CBbP3aH! C U3II'bAHEHMETO Ha AOTOBOPa 3a A4eIO3UTAapHU YCAYTH, KaTO MOXe A4a IIOMCKa OT
JenosuTaps AObAHUTEAHU AOKYMEHTH, CBeAeHI: U pasdscHeHus. I1pu HenpeacTaBsAHe Ha ITOVMCKaHUTE
AOII'bAHUTEAHN AOKYMEHTH, CBeAeHI I pa3siCHeHUsI Y IIpaBAsBalllOTO APY>KeCTBO yBeAoMsIBa He3abaBHO

Komucusra;

8. B3eMa pellleHle 3a CKAI0YBaHe Ha JOTOBOP 3a 3aeM;

9. B3eMa pellleHN sl OTHOCHO IIpeoOpa3yBaHe I IIpeKkpatssaHe Ha JorosopHust GoHJ;

10. n30Mpa AMKBUAATOP/M IpM HacThbIIBaHe Ha OCHOBaHNUe 3a IpeKparsBaHe Ha /OroBOPHIL
dong;

(2) PemrennaTa 1o aa. 1 ce B3emaT OoT YIIpaBAsBaIioOTO APY>KeCTBO IIpM YCAOBUATa U 10 peja, IpeABujeH
B HETOBILs yCTaB.

(3) ITpomsna s Ilpasnaara Ha Jorosopuus ¢gong, B Ilpasnaara sa onenka u Ilpasuaara 3a ynpasaeHue
Ha pUCKa, IIpOMsAHA B AOTOBOpa 3a AEMNO3UTapPHM YCAYTM, KakKTO M 3aMsHa Ha /Jerosuraps U Ha
YmpaBAsBaIlloTO APY>KecTBo, ce A0Iycka cae ojo0peHne OT 3aMeCTHIK- IpeaceaTeAsl.

(usmenert ¢ peurenue na G4 om 04.08.2026) (4) IloassaneTo Ha 3aeM Ipu ycAoBu:ATa Ha 4a. 27, aa. 3
BAKVICAIIKI ce aomycKa caeg, paspellleHne Ha 3aMeCTHUK-TIpeacejateas Ha Komucusara 3a punancos
HaA30p, pbKOBOAel] yripasaenne ,Haa3op Ha mHBecTHUIIMIOHHATa A€VHOCT”.

(5) ITpeoOpasysaneTo u mpekparsasaHeTo Ha JorosopHus (poH/ ce U3BLPIIBA C paspenteHne Ha KOH.
/unata, onpejeAeHn 3a AuKsugaTopu Ha JorosopHus gpong ce ogo0pssaT ot KOH.

3abpanu 3a Ynpaeaaeaujomo Opyxecmeo

(usm. ¢ peweriue om 27.05.20242.) Ua. 42 YrpapasBaljoTo APy>KeCTBO He MOXKe:

1. Aau3BbpIIIBa A€ITHOCT M3BBH MHBECTUIIMOHHNTE 11eAM U cTpaTerns Ha JoroBopHus GpoH/ Taka, KaKTo
ca 3anmcanu B HacrosimuTe [Ipasuaa u B IIpocnexra;

2. Ja 1moaAyyaBa JA0XO4, 104 ¢opmara Ha OTCTBOKU OT KOMMUCUOHHMUTE Bb3HarpakJeHus Ha
VHBECTULIMOHHUTE IIOCPeAHNIIN, Ype3 KOUTO Ce M3ITbAHSABAT HapeKaHu:ATa My, AU 4a I10Ay4daBa APyIu
AOXOAM UAU HeTTapU4HU CTUMYAH, aKO C TOBa ce Iopak4a KOH(PAUKT Ha MHTepeCu UAU ce HapylllaBa
3a4bAKEHIETO Ha YIPaBAsBalllOTO APY>KeCTBO 32 PaBHOCTONMHO TpeTUpaHe HIU Il0AaraHe Ha AbAXIMa
rpU>kKa KbM MHTepecuTe Ha AuIiaTa 1 (pOHAOBeTe, UMATO ACHOCT 1AM OpTdelia ypaBAassa;

3. 4a mpeaocTabsl HeBsApHa AU 3a0ay>KaaBaiia MHPOpMaIls, BKAIOUUTEeAHO 3a CbCTaBa, CTOMHOCTTA I
CTPyKTypaTa Ha akTusuTe OT noptderiiaa Ha JoropopHus GpoHJ, KaKTO U 3a ChbCTOSHMETO Ha I1a3apa Ha
(puHAHCOBM MHCTPYMEHTH;

4. Aawusnoassa akTusuTe Ha JorosopHist GOHA 3a I1eAy, KOUTO IIpOTUBOpeYaT Ha 3aKOHa, Ha aKToBeTe
110 mpuaaraHeto My, Ha Teau Ilpasuaa nan I1pocnexra Ha Jdorosopuust gpona,.

5. 4a uspbpiisa 3a cMeTKa Ha Ad paszxoau, KoUTo IpoTUBOpeyat Ha pasnopeadbure Ha 3AKVCAIIKN
U aKTOBeTe I10 IIPIAaraHeTo My;

6. Ja M3BBPIIBA AEMHOCT IIO0 MHBeCTMpaHe Ha cpeacrsata Ha AP B HapylleHre Ha HOPMAaTUBHO
onpejeAeHnTe 3a0paHy AV MHBECTUIIMOHHM OTPaHNYeHIs.

Ozpanuvenus KoM Ynpaeaaseaujomo opyxecmeo

(usm. c peurenue om 27.05.20242.) Ya. 43 (1)YpasasBamoTo Apy>KecTBO He MOXe Aa M3I10A3Ba U 3alara
uMyIectsoto Ha JorosopHms (oH/ 3a IOKpMBaHe Ha CBOM 3aAbAKeHMU:, KOUTO He ca CBbpP3aHU C
yIIpaBAeHIeTo Ha JeliHocTTa Ha /loroBopHus QpoHa,.

(2) Yaenosete Ha yrpasuTeAHUTe ¥ KOHTPOAHM OpTaHM Ha YTIPaBAsABaILlOTO APY>KeCTBO, KaKTO M BCAKO
AMN1le, KOETO B3eMa pellleHIs 110 yIpaBAeHne deifHocTTa Ha JorosopHust (poHJ, He MoraT ga ObaaT e4HO
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U CHILO AULe C MHBECTULMIOHHNS IOCPeAHNK, Ype3 KOWTO ce CKAIOYBAT M U3I'bAHABAT MHBECTULIVIOHHN
CARAKI.

(3) Cpeacrara Ha PoHga He MOraT ga ce MHBeCTMpAT BbB (PMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, M3JajeHU OT
4/eHOBeTe Ha yIIpaBUTeAHUTe ¥ KOHTPOAHUTE OpTaHy Ha Y PaBAsBaIllOTO APY>KeCTBO AN OT CBbp3aHU
C TSX AMIIA.

(4) Yaenosere Ha yInpaBUTeAHUTE MAM Ha KOHTPOAHMTE OPraHM Ha YNpaBAsABalllOTO APY>KeCTBO 1
CBbP3aHM C TAX AUIIA, KAKTO U APYIU ANIIa, KOUTO PabOTAT IO 40TOBOP 3a YIIpaBAsSBaIlOTO APY>KeCTBO,
He MoraT ga ObJaT cTpaHa IO celKa ¢ YIIpaBAsSBaIlOTO APY>KeCTBO, KOTaTo TO AeJCTBa 3a CMeTKa Ha
JoropopHns (pOHJ, OCBeH B KauecTBOTO MM Ha IIpuTexkaTeau Ha Asaose oT PoHAa HpU Clla3BaHe Ha
OTpaHMYeHNs, OllpejeleHu C Hapea0a, KaKTO M IpHU Clla3BaHe Ha IIpaBuJlara Ha YHIpPaBAsgBalllOTO
APY>KeCTBO 3a AMYHUTe caeaky 1o 4a. 104, aa. 1, 1. 2 3AKVICAIIKIL.

Bwsnazpaxcderue Ha Ynpaeaaseauomo opyxecmeo u pasxoou 3a cmemxa na Y/

(usm. c peweriue om 09.07.20262.) Ya. 44 (1) ToaumHoTO BB3HArpakaeHne Ha YIIpaBAABaIlOTO APY>KeCTBO
e B pasmep Ha 2.20 (4Be 115110 U gBajeceT) Ha CTO OT CpeAHaTa TOAMIIIHA HeTHA CTOMHOCT Ha aKTUBUTEe Ha
Jorosopuust poHa. (2) BrsHarpaskaeHneTo ce HauMCAsBa BCEK! KaleHJapeH AeH. Br3Harpakaenuero 3a
HepabOTHITe AHM ce OIlpejes Ha OazaTa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBUTe 3a IT0CAeAHIS pabOTeH AeH.
(3) YrrpaBasBaIioTo 4py>KecTBo MOXe Aa ce OTKaKe OT 4acT OT TOBa Bb3HarpakJeHue I10 CBOs ITperieHKa,
BKA. KaTO B onpededeHn AHM Y/ MOXe ga He HaulCAM HMKaKBO MAM Aa HAa4MCAM I10-MaAKO OT
AOIIyCTMMOTO Bb3HarpaxJeHue.

(4) BpsHarpaxJeHneTo ce yAbpKa eXKeMeCceyHO, CyMapHO 3a IleAms Mecell, 3a KOMTO ce ABAXU, B
Ha4a/A0TO Ha cAeABalllyisl Mecell.

(usmerier ¢ pewenue na G4 om 04.08.2026) (5) 3a mepmoga, B KOMTO He e Haaulle II'bAHA TOAMHA OT
yupegspaHe Ha PoHJa, Bb3HATPak4eHIeTO Ha YIIPaBAsBaIlloTO 4PY>KeCTBO ce OIIpeseAst IIpU CbOTBETHO
[Ip1AOXKeHNe Ha IpeAXOAHIUTe aAlHeN, Taka 9e ga He HaaxBbpas 2.20% (Ha roguinHa Oasa) OT cpegHaTa
HeTHa CTOVHOCT Ha akTuBKTe Ha POHAA 3a IepuoJa Ha ChIIleCTByBaHeTO My. Bb3HarpakaeHune ce AbAXKI
U 3a Ilepuoga ot yupeassaHeTo Ha PoHAa 40 AOCTUTaHe Ha MUHMMaJHaTa HeTHA CTOVHOCT Ha aKTUBUTe
ot 250 000 eBpo cpraacso ua. 9, aa. 1 3AKNCATIKN.

(6) 3a cmMeTka Ha YIpaBAsBaIIOTO APY>KeCTBO Ca BCUYKU Pasxo4u IO ydypeAsBaHeTO Ha /OTOBOPHIASL
®ong, BKA1O4nTeAHO Takcy Ha Komucnsirta 3a n3gasaHe Ha pa3pellieHue 3a OpraHus3paHe 1 yIpapAeHne
Ha Ponga, Takca Ha lleHTpasHusa gemnosurap 3a perucrpupaHe Ha asaoBere Ha PoHga, Kakro u
Bb3HarpakAeHms1 Ha KOHCyATaHTU. Bcuukm pasxoam, cebp3anu c geitHocrta Ha PoHJAA, KOUTO He ca
Ioco4eHu B 4a. 45, aa. 1 n aa.2, cp110 ca 3a CMeTKa Ha YIIpaBAsABalllOTO APY>KecTBo. I1o cBo: nperienka
Y1paBasBaIoTo 4py>KecTBo MOXKe Ja ce OTKaXkKe Ja CM Bb3CTaHOBM Pa3XoAu, KOUTO e U3BbPIINAO BbB
Bpb3Ka ¢ gertHOcTTa Ha POHAA, HE3aBUCMO Ye IoNajaT B HAKO:A OT KaTerOpUnTe, ITIOCOYeHN B 4. 44, aa.
1 mo-aoay. B tesm cayugair, CpBeTsT Ha aupekropute Ha Y/ B3uMa pellleHMe IIO OTHOIIEHMe Ha
pasxoauTe, OT 4YMeTO BBb3CTAaHOBsBaHe Ce OTKa3Ba, KaKTO M Ilepuoda, 3a KOWUTO HsAMa Ja ObaaT
BB3CTAaHOBABaHM 1 OOsABsBa pellleHNeTo Cu Ha yeOcailiTa Ha APY>KeCTBOTO, KaTo B TO3U cAydail
Hacrosmute [Tpasnaa HiIMa ga ObaaT M3MEHHIL.

(7) Koraro YmpaBasBaIoTo A4py>KecTBo MHBeCTHpa akTusute Ha PoHAa B A10Be Ha APYTY KOAEKTUBHI
VIHBECTUIIVIOHHU CXEMU UAU IPEeATIPUATUS 3a KOAEKTUBHO VHBECTUPaHe, YIIPaBAsIBAaHU IIPSIKO UAY 10
Aeleranus OT YIPaBAsBAIL[OTO APYXKECTBO MAU OT APYIO APY’KeCTBO, C KOETO YIIpaBAsBAIlOTO
APY>KeCTBO € CBbP3aHO Ype3 OOII0 yIIpaBAeHIe UAY KOHTPOA, VAU YPe3 3HAYUTEAHO IIPSKO UAY HEIIPSIKO
yJyactie, YIIpaBAsBaIllOTO APY>KEeCTBO UAU APYIOTO APY’KECTBO HIMAT IIPaBO Aa ChOMPAT TaKCU IIPU
npogak0ara 1 0OpaTHOTO U3KYITyBaHe Ha Asi10BeTe Ha JorosopHus GpoHa,.

49



THRACIAN
INVEST

Pasxoou 3a cmemxa na Jozosopnusa oo

(usm. ¢ peurenue om 28.06.20242.) Ya. 45 (1) OcBeH Bb3Harpa’k4eHueTo Ha YIpapaspaioTo JpyKecTso,
orpeJeaeHo B 44. 44, aa.1, pasxoauTe 3a AgertHocTTa Ha JorosopHnsa Pona BKAIOYBAT:

1. Bwsnarpaxaenne Ha Jerosuraps — CbraacHO A40rosopa c¢ Jdemosurapsi;

2. BwosnarpakgeHus u Takcu Ha MHBECTUIIMOHHMTe Itocpeanmiiy, 6anku u Llentpaanus gernosurap u
ApPyru 1IoA00OHM, CBbP3aHll C MHBEeCTUPaHe Ha akTusute Ha Jorosopuus Pong;

3. BwosnHarpakaeHmero Ha OAUTOpPUTE 3a 3aBepKa Ha TOAUIIHI (PMHAHCOB OT4YeT Ha JoroBopHus poHJ,
pasxoauTe 3a pekaama u MapketuHr Ha PoHAa, 3a KOHTaKTM C MHBECTUTOPUTE, TEKyIINUTe TaKCU 3a
HaA30p, YAEHCTBO U Apyru 1mogodonu Ha Kommcusra u LlenTpasanms genosurap U Apyru Abp>KaBHU
OpraHu U MHCTUTYLIVIN, CBbP3aHM C AeiiHOCTTa Ha PoHAa;

4. PasxoamTe MO OCBIIECTBEHU CAEAKM C IJeHHM KHVDKa MAVM APYTU AMKBUAHM (PUHAHCOBM aKTUBU U
IIpU IpeolleHKa Ha MHBeCTUMLIMITe B TaK/MBa LIeHHU KHVDKA M aKTUBM, pa3XOAUTe OT OTpULIaTeAHMN
KyPCOBU Pa3AMKM, U3BbHPEeAHM pa3xoAM, KOUTO He ca IO BIHA Ha AABXHOCTHU ANUIIA, KAKTO U APyTHU
pasxoau, onpeaeAeHN II0 IpeABUACHIS B 3aKOHa ped,

5. Adpyru pasxoau, nocodenn B Tesu Ilpasmaa 3a cmerka Ha PoHga, CbaeOHU U APYIU pas3Xxoawu,
CBBP3aHM CBhC 3alllUTa MHTepecuTe Ha IpuTeXXaTeanTe Ha As110Be B JorosopHus GoHJ, KaKTO U APYTH
U3BbHPEAHM Pa3XoAM, CBbP3aHu C AeitHocTTa Ha PoHga.

6. Pasxoau 3a BBHIIIHU KOHCYATaHTM BbB Bpb3Ka C OOMyaiiHaTta geiiHOCT Ha PoHAa, BKAIOUUTEAHO 32
MapKeTVHIOBU YCAYTU U peKAaMa, OPUANYECKN YCAYTU  , YCAYITU 32 BPB3KU C MHBECTUTOPUTE, YCAYTHU
3a AMCTpUOYIIMS Ha Asd40BeTe Ha ¢oHAA (aKO MMa TaKMBa BIIOCAEACTBUE), YCAYTH 3a CIelllalu3upaHa
nHQpopMaIMOHHa IT0AAPBXKKa, aDOHaMeHTH yCAYTU 3a AOCTBII 4O CIleliMaAusupaHy MHGOPMaIIOHHA
MacuBM M CHUCTeMM, KypPUEPCKU YCAYTU U APYTM €AHOKpPaTHU MAU NePUOAUYHM yCAYTY, CBhP3aHU
AVIPEKTHO c AeliHocTTa Ha PoHja.

(2) YripaBasBaIoTo Apy>KecTBO CKAIOUBa 4OTOBOPUTE C AOCTaBUMIINTe Ha BHHIIIHU YCAYTY OT UMeTO U 3a
cmeTka Ha PoHga, KaTo yBea0M:ABa 3a ToBa Jenosuraps. derno3utapsAr MoXe Aa Bb3pasy Cpely pa3xoau,
HaITpaBeHM OT YIIPaBAsABalOTO APY>KECTBO 3a cMeTKa Ha PoHga, KaTO OTKaXKe 4a IIOTBbP AV BKAIOYBAHETO
UM B KaAKyJAallusATa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha akTuBuTe Ha Ponaa. IlotehpkaaBanero na HCA ot crpana
Ha /leniosuTapsi ce cuMTa 3a 0A00psBaHe Ha U3BLPIIEHNUTe OT YIIPaBAsABaIIOTO APY>KeCTBO Pa3XoAM 3a
cMmeTrka Ha PoHga.

Beruku pasxoau, cBbp3aHu ¢ A@MIHOCTTa Ha A0TOBOPHMS (POHA, BKAIOUUTEAHO TOAUIITHOTO
Bb3HarpakAeHue Ha yIIpaBAsBalloTO APY>KeCTBO, Bb3Harpak ACHIEeTO Ha AeTIO3UTaps U Ha
perucrpupanms OAUTOp, He MoraT Aa HagsumasaT 5.0% (I1eT mporeHTa) oT cpegHarta roAMUIIHA HeTHa
CTOMHOCT Ha aKTMBUTe 110 OalaHCca Ha AOTOBOPHIS (POHA,

IIpes rbpBata roauHa Ha PoHAA BCUYKM pa3xoau cbraacHo 44.45 cebpsanu ¢ KOH, 111, pasxoau Obb
A/- banka genosurap, CBbp3aHI C MeceyHa TaKca 3a IoAAbp>KaHe 1 00cAy>KBaHe Ha PerCThbp aKIUM-
9y>KAeCTpaHHM eMMCHUM, CbXpaHSABaHU B UYyXKAECTPaHHU JeNO3UTapHU MHCTUTYLIMU, Ppa3xoAu 3a
M3TOTBsIHE Ha 0000IIIeHa MeceuHa IICMeHa MH(popManms 3a CbXpaHsaBaHNUTe OT Jero3uTaps akTUBU Ha
®onga n n3pbpIIeHnTe onepanuu ¢ Tsax B cborBercrBre cbe IAKVICAIIKNM 1 Hapeaba Ne 44 u apyru
KOHTPOAHM (PYHKITUN U Pa3XOAM 3a OCBIIIeCTBsIBaHe Ha KOHTPOA IIPU U3UMCAEHNEeTO Ha HeTHaTa CTOMHOCT
Ha aKTMBUTE Ha e4VH A5, eMICHOHHA CTOMHOCT, IleHa Ha 0OpaTHO u3KyiysaHe, kakTo 1 HCA na ®onga
e ObJaT 3a CMeTKa Ha A4PYy>KecTBOTO U HsAMa Ja ce IpucIlajaT OT HeTHaTa CTOVMHOCT Ha aKTMBUTe Ha
®doHpa.
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Pa3xoau 3a cMeTKa Ha MHBeCTUTOPUTE

(usm. ¢ pewenue om 27.05.20242.) Ya. 46. (1) YopasaspallloTO APY>KeCTBO BKAIOUBa B eMICMOHHAaTa
CTOMHOCT Ha 3aKyIlyBaHUTe As10Be HaJ0aBKa C I1e/ IIOKpMBaHe Ha pa3XoANTe IO IpojakOara B pazMep
Ha 0.10% oT HeTHaTa CTOITHOCT Ha aKTMBUTe Ha eAVH A5, He3aBMCUMO OT pa3Mepa Ha MHBeCTHpaHaTa OT
€4HO AMIle cyMa.

(2) YmpaBasBaImoTo Apy>KecTBo HamMaAsBa 1leHaTa Ha OOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha As40BeTe ¢ OTOUB C I1ea
IOKpHBaHe Ha pa3XoAuTe 110 0OpaTHOTO U3KyIlyBaHe B pa3Mep Ha:

a) 0.30% oT HeTHaTa CTOTHOCT Ha aKTMBITE Ha eAVH A514 — aKO CyMaTa e O114a MHBeCTMpaHa 3a CpoK 40 12
Mecelia BKAIOYNTEAHO;

(usm. c peweriue om 27.05.20242.) 6) 0.10% oT HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ha eAVH 454 — aKO CyMaTa e
O1141a MHBecTMpaHa 3a CpOK Had 12 mecera;

CpokbT ce onmpegeas KaTo 3a Hauya/AHa JaTa ce IIlpueMa JaTaTa, Ha KOATO IToACMeTKaTa Ha MHBeCTUTOpa
KbM CMeTKaTa Ha YIpaBAsBaIllOTO Apy>KecTBO B LleHTpaaHMs agemo3uTap e 3aBepeHa C HPUAOOUTUTE
As110Be, a KpaliHaTa AaTa e gaTaTa Ha IIoJaBaHe Ha IIOpbYKaTta 3a 00paTHO M3KyIlyBaHe Ha AsaoseTe. [Tpu
U34ajeH JyacTudeH 4514 OOpaTHOTO M3KyIyBaHe ce M3BbPIIBa I10 1leHa, paBHa Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha
aKTVBUTe Ha eAVH A5, yMHOXKeHa 110 JacTTa OT eAVH 11514 444, IpUTeXKaBaHa OT MHBECTUTOpA.

(3) Ilpn xoHBepTHpaHe Ha AA10Be IIOPBUKNTE Ce M3IThAHSABAT IO HETHa CTOVHOCT Ha aKTUBUTE 3a 4514 Ha
BCeKM OT (POHAOBETe, N34lICAeHa 3a AeHs Ha II0JaBaHe Ha IopbyKara.

(4) VmBecTMTOpHMTE MOTaT Ja AbAXAT M TaKCH 3a AOIBAHUTEAHU YCAYTM, OKa3BaHU UM OT
Ynpasassammoro JApy>kectso, ceraacHo Tapudara na ¥/, HaandHa Ha yeOcaiiTa Ha APy>KeCTBOTO.

Ipocnexm u Ocnosen ungopmayuonen 0oxymenm

(usm. ¢ pewerue om 27.05.2024:.) Ya. 47 (1) Ynupasassamoro /py>KecTBo IIyOAMKyBa CbIAacHO
nsucksanmsaTa Ha 3AKVCAIIKN n akToseTe 3a HeroBoTo npuaarate Ipocriext Ha Jorosopuns Poug n
OcHoBeH nHpOpPMaIIIOHEeH JOKYMEHT.

(2) TIpocnexTsT chagbpka MHPOpMalMATa, HEOOXOAUMAa Ha MHBECTUTOPUTE 3a M3BbPIIBAHETO Ha
nnpopMupaHa mpeljeHKa Ha IIpeAJaraHaTa MHBeCTMIIVs, B T.4. Ha PUCKOBeTe, CBbP3aHU C Hesl.
IIpocriekTsT chbAbprKa 1 uHpOpManus 3a puckosus npodua Ha JorosopHus oHJ, IpejcTaBeHa I10
SICH U AeCHO pa3dupaeM HauMH, HE3aBUCUMMO OT MHCTPyMEHTHUTe, B KOUTO MHBECTUpPA, KaKTO U
nHQpopMalus 3a KaTeTOpUUTe aKTUBM, B KOUTO JOTOBOPHUAT (POH/, MHBECTHUPA.

(3) KbMm mpocnekta Ha JorosopHus QoHg ce mpuaara OcHoBeH nMHQOpPMaIMOHEH AOKYyMEHT.
OcHoBHMAT MH(POPMaIIIOHEH AOKYMEeHT IIpeAcTaBsl OCHOBHIUTE XapaKTepUCcTuKy Ha JorosopHus QpoHa,
TaKa ye MHBeCTUTOPUTe Aa MOTraT Ja paz0OepaT XapaKTepa U PUCKOBeTe Ha MHBECTUIIMIOHHMS ITPOAYKT,
KOWTO MM ce IpeAdara, M BIIOCAeACTBME Ja B3eMaT MHBeCTMIIMOHHM pellleHus Bb3 OCHOBa Ha
nHpopMarliTa.

(n3menen ¢ pemenne Ha CA ot 04.08.2026) (4) Ilpm BcsAka mDpoMsiHAa Ha CbIIeCTBEHNUTe
AaHHM, BKAIOYEHM B IIPOCIIeKTa, B 14-aHeBeH CpOK OT HacTbIBaHe Ha IIPOMsHA IIPOCHeKThT ce
aKTyaamsypa U B cbIius cpok ce npeacrassa B KOH. OcHoBHIAT MHPOpMallIOHeH 4OKYMEHT ce
aKTyaausypa He3a0aBHO IIpM BCsIKa IIPOMsHA Ha ChbIleCTBeHUTe eadeMeHTU U ce IIpejoCTaBsl Ha
KoMucnsita 1 Ha MHBECTUTOPUTE He3a0aBHO, HO He II0-KbCHO OT Kpasi Ha pa0OTHMS AeH, CAeABaIll
AeHsI Ha B3eMaHe Ha pelleHIeTO 3a Heropara IIpoMsIHa.

(5) AxtyaaHa Bepcis Ha OCHOBHM:I MH(OPMaIIIOHEH OKYMEHT ce ITy0AMKyBa Ha MHTepHeT CTpaHuIlaTa
Ha YHOpaBAsBalllOTO APY>KeCTBO, KOATO € HaAuWdyHa [0 IocaeABallaTa akryaausarnus. OCHOBHMAT
nHQpopMaIMOHeH AOKYMEHT ce IIpeA0CTaBsl Oe3I11aTHO Ha BCSKO ANlle, KOeTO 3aIllicBa A410Be, B pasyMeH
CPOK ITpeAM CKAIOUBaHe Ha cAeaKaTa.
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Pexaamupane na Jozosoprus Pond
(usm. ¢ pewerue om 27.05.20242.) Ya. 48 (1) 3a BCMUKM MapKeTUMHIOBM CHOOIIIEHNS A0 MHBECTUTOPUTE

YIIPaBASBAIIOTO APY’KeCTBO CIladBa M3MCKBaHMATa Ha u4. 4, maparpadu 1-3 or Peraament (EC)
2019/1156 na Eppomneiickuss napaament u Ha Cwsera or 20 1omm 2019 r. 3a yaecHsBaHe Ha
TpaHCTpaHMYHATa AUCTPUOYLMA Ha HpeAlpUATHA 3a KOAeKTMBHO UHBeCTUpaHe I 3a M3MeHeHue
Ha peraamenTu (EC) No 345/2013, (EC) No 346/2013 u (EC) No 1286/2014 (OB, L 188/55 ot 12 r0am 2019 r.),
HapndaH ro-HataTbK "Peraament (EC) 2019/1156", n macoxute Ha EOLIKII no nmpuaaranero Ha u4. 4,

naparpad 1 oT TO3u peraaMeHT, 3a KOMTO KOMUCHTA € B3eAa PellleHNe 3a IIpyaraHeTo M ChIAacHO Y.
13, aa. 1, 1. 26 ot 3akona 3a Komucusara 3a GuHaHCOB HaA30DP.

(2) Ceppsannre ¢ geitHocTTa Ha POHAA MaPKETUHIOBYU CHOOIIIEHIIS, BKAIOUYUTEAHO ITyOANIHN U3SIBAEHNS,
MHTEepBIOTa U IIpe3eHTaly Ha YAeHOBeTe Ha ChBeTa Ha AMPEKTOpUTe Ha YIIPaBASIBaIIOTO APY>KeCTBO U
Ha ApyruTe AmIlia, paOOTeIu IO AOTOBOP 3a YIpaBASBaIlOTO APY’KeCTBO, KaKTO UM MapKeTHHIOBUTE
ChOOIIIeHNs 3a AefiHOCTTa Ha POHAA, MBTOTBAHM M PasIpOCTpaHsIBaHU OT TPEeTU AUIIA, U3IOA3BAHU OT
VIIPaBASBAIIOTO APY’KECTBO 3a MapKeTMHIOBU Iieal, TpsiOBa ga ObAaT IpeABapUTEAHO OAOOpeHU OT
pBbKOBOgUTeAs Ha 0T4ea "HopmaTusHO choTBeTCTBIE” B YIIPaBAsABaIIOTO APY>KeCTBO.

(3) I'lpusanuanero Ha MHBecTUTOPU BBB POHAA Upe3 TeaeOHHM ODa*KAaHMS € AOIYCTMMO CaMO Bb3
OCHOBa Ha IHpeABapuUTEAHO M3IOTBeHa MHQpOpMalus, KOSATO e oAo0peHa IO ad. 2 U € B ITbAHO
choTBeTcTBUe ¢ HacoknTe OTHOCHO MapKeTHHIOBMUTe CBOOIIeHUs cbraacHo PeraameHTta OTHOCHO
TPaHCTPAaHMYHOTO PpasnpocTpaHeHne Ha ¢ouHgose (ESMA34-45-1272). 3a mposedeHmst TeaedpoHeH
pasroBOp Ce M3IOTBS M CbXpaHsBa 3a Iepuo/ OT IIOHe 5 TOAMHM 3alic, KOWTO HpHU IIOMCKBaHe ce
IIpeAOCTaBs Ha MHBECTUTOpa AU 3aMeCcTHUK-TIpedcedaTeass Ha KOH

(4) ITpu TeaepoHHM ODaKAaHILS, BKAIOIUTEAHO Ype3 U3I10A3BaHe Ha TeAepOHEH 3aIllC, ¢ Iled Ipodakoa
Ha As10Be Ha PoHga, TpsAOBa AOI'BAHUTEAHO Aa Ce CIIasBaT CAeJHUTe U3UCKBaHU:

1. zomycTUMMAT MHTEpBaA OT BpeMe, IIpe3 KOMTO MOTaT Aa Ce OCBIIeCTBsABaT Te3u obaxxganus, e ot 10 40
194,

2. IOTeHIMaAHUAT MHBECTUTOP Ce YBeAOMsIBa, Ue pa3roBOPbT Ce 3alllCBa;

3. mpu Te3n odakAaHMA 3aAbAKNUTEAHO ce ChbOOIIaBaT sICHO 1 TOYHO:

a) CaMOANYHOCTTa Ha AUIETO, KOETO ce 00a’kaa, M HauMeHoBaHueTo Ha PoHaa u Y/,

0) TeaepOHHMAT HOMEpP MAM ajpechT, Ha KOUTO MOXKe Ja ce yCTaHOBUM KOHTaKT C AUIIeTO, IipejJaralio
as1a0Be Ha PoHAQ;

B) LleATa Ha 00a’kAaHeTo, KOraTo e IpeAA0>KeHle 3a Bb3Me3AHO IIpexXBbpAsHe AU II0KaHa 3a OTIIpaBsHe
Ha IIpeAAO>KeHIe 3a Bb3Me3AHO Ipujo0mBaHe Ha As108e Ha PoHJa;

I) 3agbAXKeHueTo Ha Y/ ga gaje Bb3MO>KHOCT Ha MHBECTUTOPUTE Aa Ce 3all03HasAT C aKTyadeH BapyuaHT
Ha rpocriekta Ha PoHaa;

A) MSCTOTO, KbAETO Ca AOCTBIIHM AOIIbAHNTEAHA MHPOpMaINs 1 A0KyMeHTH 3a PoHja.

Kongudenyuarnocm

(usm. ¢ peurenue om 27.05.20242.) Ya. 49 (1) Yaenosere na ChBeTa Ha gupeKTOpuUTe Ha YIpaBAsIBaIllOTO
APY>KECTBO, HETOBUTE CAYXXKUTEAU 11 BCUYKN APYIN ANIIA, pa6OTeLT_U/[ II0 AOrOBOp 3a YHpaBA}IBaLT_[OTO
APY>KecTBo, He MOraT Ja pasraacsiBaT, OCBeH aKO He ca OIpaBOMOIIeHM 3a TOBa, U Ja I10A3BaT 3a
o0aarogeTeAcTBaHe Ha ceOe CM AN Ha APYTHU AMIIa, BKAIOUMTEAHO Ha CaMOTO YIIpaBAsBaIllo 4PYy>KeCTBo,
daxktn M 0OCTOATEACTBA, 3aciArally HAAMIHOCTUTE M OIlepaljumuTe II0 CMeTKUTe 3a (PUHAHCOBU
VMHCTPYMeHT! U Iapu Ha JoropopHus GpoHA 1 Ha IpUTeXaTeANTe Ha AsA10Be, KAaKTO M BCUYKM APYTU
daxTn 1 obcTOATEeACTBA, IpEACTaBAABAIM THPrOBCKa TaliHa, KOMTO Ca y3HaAU IIpU U3IIbAHEHUE Ha
CAy>Ke6HI/ITe u HpO(l)eCI/IOHa/lHI/ITe 1 3aAbAKEHV. M3zuckBanusra 1o IIpeaxo4AHOTO M3pedeHNre ce
IIpuAaarat 1 3a CAy4amTe, KoraTto I1oCO9YeHInTe A1ija He Ca Ha C/ly>K6a nan AeﬁHOCTTa VM e IIpeyCTaHOBEHa.
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(2) YrpaBasBaIioTo A4py>KecTso MOXe Ja IIpejoCcTaBsl CBeJeHNsI I10 IIpeAX0AHaTa pasrnopeba caMo I10
peaa Ha ua. 91 ot 311DV, BbB Bpb3Ka ¢ 4a. 107 ot 3SAKNMCAIIKIL.

Omzoeoprocm na Ynpasaseaujomo Jpysxecmeo

(usm. ¢ peuterive om 27.05.2024.) Ya. 50. YripaBasaBaiioTo Apy>KeCcTBO OTIOBapsl IpeJ IpuTeXKaTeAuTe Ha
Asa0Be B JoropopHus QOHA 3a BCUYKM BpeAl, IIPeThbpIIeHN OT TAX, B pe3yATaT OT HeM3II'bAHeHNe Ha
3a4bAKEeHMATa OT CTpaHa Ha YHIpPaBAsABAIIOTO APY>KECTBO, BKAIOUUTEAHO OT HEIIbAHO, HETOYHO U
HeCBOEBPEMEHHO U3ITbAHEHNE, KOTaToO TO Ce AbAXKM Ha IIPUYMHY, 3a KOUTO Jpy>KeCcTBOTO OTTOBapsI.

3amana na Ynpaeaaseauwomo opyxecmeo

(usm. ¢ pewierie om 28.06.20242.) Ya. 51 (1) 3amsHa Ha YIIpaBAsBaIOTO APY>KeCTBO Ce U3BhpPIIIBa ChbIAaCHO
ya. 26, aa. 3 or 3AKVMCAIIKNM npu oTHemaHe Ha AUIleH3a 3a M3BbpIIBaHe Ha AENHOCT, IIpU
IpeKpaTsBaHe 1AM OOsBsABaHe B HECHCTOATEAHOCT Ha YIIPaBAsIBAIIOTO APY>KecTBO. B Tesu cayuan Y/
npedasa Ha Jenosurapsi He3abaBHO IIsidaTa HaAMYHA MHQPOpMAINS U AOKYMEHTalus BbB BPB3Ka C
yrpasaeHreTo Ha JoropopHus GoHA. Jeno3nTapsT Mo U3KAIOUYeHNe yipasasisa JoroBopHus poH/ 3a
Iepuo/, He MO-AbABI OT 3 Mecella.

(2) B 14-aHeBeH cpoK OT Bb3HUKBaHe Ha OOCTOATEACTBOTO 110 aa. 1 Jerno3urapsT e 44BKeH Aa IpeAA0XKNn
IIICMEHO Ha IOHe TPpM yIIpaBAsBaIllll APYy>KecTBa Ja IoeMaT yIpaBAeHMeTo Ha JorosopHus pong,
CBhOTBETHO Ja Iro mpeoOpa3yBaT Upe3 BAMBaHe 1AM CAUBaHe.

(3) ITokanuTe 110 a4. 2 ca ¢ e4HaKBO ChAbp>KaHIe U ce IpeACTaBsIT Ha 3aMecTHUK-TIpeAcesaTeas Ha KOH
B 3-4HeBeH CPOK OT M3IIpalllaHeTO MM Ha ChbOTBETHUTe yIpaBAsBalllMl ApPy>KecTBa, KaTO ce I10CoYBaT
KpuTepuure M MOTUBUTE, Bb3 OCHOBAa Ha KOMTO Te3U YyIpaBAsABallll Apy>XKecTBa ca u3OpaHM OT
AenosuTaps. YipasAasiBallluTe Apy>KecTBa TpsI0Ba 4a OTTOBapsT Hall-MaAKO Ha CAeAHUTE YCAOBUA:

1. Aa mpuTexxaBsaT paspellleHle 3a OpTraHMU3MpaHe I yIIpaBAeHNe Ha IIOHe eJHa JelicTBallla KOAeKT/BHa
MHBECTUIIMOHHA CXeMa;

2. KanmuTaaoBaTa aAeKBaTHOCT U AMKBUAHOCT Ha BCJAKO OT TAX Aa OTroBapsIT Ha HOpPMaTUBHUTE
M3UCKBaHMA U Aa He ObJaT HapyIlleH) BCAeACTBIe IIoeMaHe yIIpaBAeHneTo Ha JoroBopHus poHA;

3. IIpe3 mocaegHuUTe ABe TOAMHMU, HPeAXOXKJalllM CKAIOYBAHETO Ha AOTOBOPa, Ha YIIPaBAsBaIlOTO
APY>KeCTBO Ja He e HadaraHa MMYIIIeCTBeHa CaHKIINs, a Ha YA€HOBeTe Ha yIIPaBUTeAHS AV KOHTPOAHMS
My OpraH — aAMIHUCTpaTUBHU HaKazaHus 3a HapyiteHus Ha 3AKIVICAIIKV n akToBeTe 1O IIp1araHeTo
My.

(4) B eanoMeceueH CpoK OT M3IIpalllaHeTO Ha BCUUYKM ITOKaHU 110 aa. 2 B Komucusra, yrpasassamiurte
Apy’KecTBa, KOUTO MCKAaT Ja IoeMaT yHopaBleHueTo Ha /oroBopHmst (pOHA MAM CBOTBETHO Ja TO
IpeoOpasyBaT, IpeACTaBAT Ha Jero3nraps, I4aH 3a yIpabaeHneTro Ha JorosopHmus ¢oHA B Cpok 1
roAMHa OT IIOeMaHeTo Ha TOBa yIIpaBAeHle AU I11aH 3a IIpeo0pa3yBaHeToO My.

(5) B 7-aneBeH cpok OT M3THYaHe Ha CpokKa I1o aA. 4 JenosurapsaTt usdupa YIIPaBAsBaILIOTO
APY>KecTBO, KOeTO Ille IloeMe YVIIpaBA€HMeTO, ChOTBETHO IIe IpeoOpasyBa JorosopHust $poHA, U
yBedgoMsBa Kommcmsra, xaTo mpmuaara IOAPOOHM MOTHUBH 3a HallpaBeHMsI M30Op U yBeloMsIBa
CBOTBETHOTO yIIPaBASBaIlO APY>XKeCTBO.

(6) 1130panoTO ympaBAsBaIlo APY>KeCcTBO B 14-aHeBeH CPOK OT Il0Ay4aBaHe Ha yBeAOM.EHHIeTO, Je e
130paHo, IIpeACTaBs Ha 3aMeCTHUK-TIpeAceaTeAs IlAaHa 3a yIIpasaeHune Ha JoroBopHist PoHJ, KaKTo U
APYTUM AOKYMEHTU, U3MCKBaHU ChIAaCHO IIPUAOKIMOTO 3aKOHOAATeACTBO.

(7) Ilpn msrorssiHe Ha AOKyMEHTHUTe IO aA. 6 yIpaBAsBaIllOTO APY>KECTBO He MOXKe Ja ITPOMeH:I
CBIIIeCTBEHO IpaBuAaTa U Ipocrekra Ha JorosopHus GoHJ, BKAIOUUTEAHO Ja IIPOMEHs PUCKOBIS MY
npodua.

(8) 3amecTHHMK-IpeAceaTeas ce HIpPOM3HAcA IO NpeAcTaBeHUTe AOKYMEHTH IO peda Ha 4a. 18
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3AKVCAIIKIL.

(9) Ako He Obae M3bOpaHO MAM OA0OPEHO yIpaBAsABaIIO APY>KECTBO, KOeTO Ja yHpaBAsBa, CbOTBETHO
npeodOpasysa JorosopHust GpoHa, nan 3aMecTHUK-TIpejcejaTelsT OTKaXKe Ja M3jaje paspellleHne Ha
HOBOTO YIIpaBAsBaIlO APY>KecTBO Ja ympasasdsa /JoropopHus (poHA, CbOTBETHO Ja TO IpeoOpasysa,
3ario4sa Ipolielypa 1o npekpatssaHe Ha JorosopHins poHA He3aBMCHMO OT M3THUYaHeTO Ha 3-MeCceuHms
cpok 110 aa. 1.

(10) YrrpapasiBaIioTo Apy>kKecTso Iy0AuKyBsa Ha mocouenuTe B I'aasa VI, ot IIpocriekra mecra cho01menne
3a MpekpaTsBaHe Ha ynpapaeHueto Ha PoHga OT YIpaBAsBaIlOTO APYKeCTBO U 3a IpUYMHATa 3a
IIpeKpaTsABaHeTO, KaKTOo I Ye IyO0AMYHOTO IpeJaaraHe 11 0OpaTHOTO M3KyIlyBaHe Ha As/10Be ca BpeMEeHHO
CIIpeHM 40 onpejeAsiHe Ha APYTO yIIpaBAsBalllo 4PY>KeCTBO.

(11) B caygauTe Ha 3aMsHa Ha YIIpaBAsBalllOTO APY>KeCTBO HOBOTO yIIpaBAsIBaIllO APY>KeCTBO e AABXKHO
Aa 1yOAMKyBa Ha caliTa CM, KaKTO UM Ha caliTa Ha IPeAUIIHOTO YIIpaBAsBaIllo APY>KeCTBO AaHHM 3a
HaIM@HOBaHMETO U CeAaAMIIeTO CU.

(12) YripaBasBaIoTo Apy>KecTBo (KaKTo CTapOTO, TaKa 1 HOBOTO — B CAy4ail Ha 3aMsHa) He OTroBaps IIpe/,
Kpeauropure cu ¢ akTusute Ha PoHga.

(13) Asaosete Ha MHBecTUTOPUTE BB POHAQ, ChHXpaHsABaHM IO KAMEHTCKM ITOACMETKN KbM CMeTKaTa Ha
CTapoTO YTpaBAsBalllo Apy>kecTsBo B Llentpasen Jenosurap uamu B Apyr Aeros3urap, ce IpexsbpAsiT 110
KAVMEHTCKM IIOACMETKN KbM cMmeTKaTa B LlenTpasen Jenosurtap mam B ApyT AelO3UTap Ha HOBOTO
yIpaBAsBallo Apy>ectso. Buucanure B llentpasnusa Jdenosurap nau B 4pyr Aero3uTap LeHHM KHVDKa
ce cMATaT CHOpPAMO BCUMUKM TpeTH AMIla 3a LeHHU KHIVDKA Ha TeXHuTe IIpUTeXXareay, T.e. Ha
IpuUTeXareauTe Ha AsS410Be, He3aBIUCUMO OT TOBA, 4e Ca PernCcTpUpaHN IO IIOACMETKI KbM CMeTKaTa Ha
APYTO Aulle — yIIpaBAsABaIlo ApPy>KecTBo.

(14) Bcexu mMHBeCTUTOp MMa IIpaBO Ja IIOMCKa OOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha AsA0BeTe CU IIO BpeMe Ha
IpoueaypaTa IO 3aMsHa Ha YIPaBAsJBallO APY>KeCTBO, 0e3 Aa ABbAXM II0-BUCOKM Takcy U 0e3 g4pyru
AOITbAHUTEAHM Pa3XOAyl C U3KAIOUeHMe Ha pa3XxoauTe 3a 0OpaTHO U3KyITyBaHe.

PA3AEA VI

AEIIO3UTAP
Nsuckearus xom Jenosumaps
(usm. c pewerue om 27.05.20242.) Ya. 52 (1) Aentosurap Ha JorosopHust poHJ e OaHKa NAY MHBEeCTULIMIOHeH
IIOCpeAHUK, KOUTO OTroBapsAT Ha u3ncksaHusTa Ha I'aaBa Ileta ot 3AKVICAIIKIL.
(2) AderosuTapsT He MOXe Aa Obae e4HO U CBIIO AUIIe C yIIpaBAsBalloTo Apy>kectso Ha PoHga. TpsoOsa
Aa ca Crla3eHM U M3UCKBaHM:ATa Ha 4. 21 ot Jdeaerupan peraament (EC) 2016/438 na Komucusra 3a
AsomrpaHenne Ha Aupextusa 2009/65/EO na Espomnerickis napaameHT 1 Ha CbBeTa IO OTHOILIEHME Ha
3aAbAKEHIATa Ha AeTIO3UTapuUTe.

DOynukyuu na Jenosumaps

(usm. ¢ pewerue om 27.05.2024z.) Ya. 53(1) Jeno3aurapsAT cbXpaHsSBa M OCBIIECTBSIBA HaA30p BLPXY
akTBUTe Ha JOropopHms (pOHA, B TOBa YMCAO:

I. CbXpaHsBa IapUYHU CpeACTBa M APYTU aKTUBM, IpuTexXaBaHU OT JoroBopHust (poHJ4, Ha
HEeroBo IMe, CbIAacHO pasropejOuTe Ha HOPMaTMBHUTE aKTOBe W/UAU AOTOBOpa 3a AerOo3UTapHI
ycayru;

2. BOAM IIO CBOs IIOACMeTKa perucrpupanurte B LlenTpaanms gerosurap mam B ApyTu
Aenio3utapy 6e3HaANMIHN PUHAHCOBU MHCTPYMEHTH, IIpuUTeXXaBaH! OT JorosopHust GpoHa;

3. BOAN IIO CBOV KAMEHTCKM IIOAperucTbp B bbarapcka HapoaHa OaHKa Abp>KaBHUTE IJeHHU
KHITKa, B cAyJall de JorosopHist GOHA IIpUTeXKaba TaK/Ba.
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4. Msmrpansasa u apyru gyHKumny, npeasugenn s I'aasa nera na 3AKVICAIIKNM u B Peraament
(EC) 2016/438 na Komucusra ot 17 aekemspu 2015 roanna 3a gorrbanenne Ha Aupextusa 2009/65/EO Ha
EBponerickusa napaameHT 1 Ha CbBeTa 10 OTHOIIIEHNME Ha 3a4bAKeHNATa Ha AeTlo3UTapuTe.

(2) AertosuTapaT KOHTpOAMpPA U U3BbPIIBA IlAalljaHUATa 3a cMeTKa Ha PoHga.

(3) JemnosurtapsAT KOHTpoAUpa OIpeAeAssHETO Ha HeTHaTa croiHOCT Ha aktusute, HCA Ha eaun asa,
eMIICMOHHATa CTOMHOCT I IleHaTa Ha 00paTHO M3KyIlyBaHe Ha As10BeTe Ha JoroBopHIs POHA.

(4) JemosuTapsAT OCBIECTBsIBA HaA30p 3a CIla3BaHe Ha OCTaHAaAWUTe W3JMCKBaHUA Ha 3aKOHa,
II0A3aKOHOBUTe HOpMaTUBHM aKToBe, Te3u Ilpasnaa n ITpocnekra Ha JorosopHus GpoHA OT CTpaHa Ha
YrpasasBaIioTo Apy>KecTso.

(5) OrnHomenmsATra MeXX4y YHIpaBAsBaIlOTO APY>KeCTBO KaTO YIIpaBAsBAIlO U IIPeACTaBASBaIIO
JorosopHus GoHJ, OT eqHa cTpaHa, 1 Jeno3uTapst, OT Apyra CTpaHa, ce ypeK4arT C 40roBop.

Aozosop ¢ Aenosumaps

(usm. ¢ pewerue om 28.06.20242.) Ya. 54 (1) YpapAsBaIloTo Apy>KecTBO OT MMeTO Ha JoroBopHIs (POHA
CKAIOYBa IMCMEHO CriopadyMeHNe ¢ Jemno3nTapsi, ¢ KoeTo ce ornpedeas nHPOpMalnsiTa, HeoOXoauMa 3a
U3ITbAHEHNETO Ha QYHKINUTe Ha JenosuTtaps CbIAacHO IPUAOKIUMOTO 3aKOHOJaTeACTBO. JOToBOPBT
MexXay YIpaBasBalioTo ApykecTso u Jenosutaps e cboOpaseH c¢ pasnopeadoure Ha 3AKVICAIIKY,
Hapeaba Ne44 n Peraament (EC) 2016/438 u1 cbabpsKa Hall-MaaAKO CAeAHNTE €1eMEeHTH, CBbP3aHM C
IpeAOCTaBsAHNUTe YCAYTY U MPOoLieAypuTe, KOUTO YIpaBAsABaIlOTO APY>KeCcTBO 1 Jerno3urtapAr TpsaoBa 4a
C/AeABar:

1. onmcanme Ha ycayrute, KOUTo 1ie GbaaT MpeAoCTaBsHM OT Jerno3nuTapsi, KaKTo U Ha TIPOLieAypuUTe,
Kouto JernosurapsT TpsOBa aga BbBeAe 3a BCEKU B/ aKTUB, B KOWUTO JoroBopHmAr poHs MOXKe Ja
MHBEeCTVpa, i KOWTO My Ce IIOBePsIBa;

2. onmcaHMe Ha HauuHa, 110 KOWTO IIje ce OCBIeCTBsIBAT (PyHKIIMUTE IO ChbXpaHeHue U HaA30p B
3aBJMICHMOCT OT BIJa aKTUBU U reorpapckute pernoHn, B Kouto PoHga Bb3HaMepsiBa Ja MHBECTUPA, B T.4.
BbB Bpb3Ka CbC 3a4bAKEHIATa 10 ChbXpaHsaBaHe, CIIVIChLINUTe C AP KaBy I IIPoIieAypUTe 3a 400aBsAHe AU
IpeMaxBaHe Ha Abp>KaBl OT Te3U CIUCBIIN;

3. CpPOKBT Ha BaAMAHOCT M YCAOBUSTA 32 U3MEHEHUe M IpeKpaTsBaHe Ha AOTOBOPA, BKAIOUUTEAHO
oOcTosITeACTBaTa, KOMTO MOTaT Aa AOBejaT 40 IpeKpaTsBaHe U IIpolledyparta, 1o KoATo Jenosurapsr
IpeJasa IisidaTa ChIllecTBeHa MHQpOpMaIsl Ha HOBIS AeIlo3UTap, BKAIOUNTEAHO IIpaBiAaTa 3a 3alliuTa
Ha IIpUTeXXaTeAlTe Ha As40Be IIPpU TaKaBa 3aMsIHa;

4. 3agbaxeHMsTa 3a IOBEPUTEAHOCT, TPUAOXKIMMI TI0 OTHOIIIEHVE Ha CTPAHNUTE 10 40TOBOPa ChIAacHO
CbOTBETHITE 3aKOHOBM M II0A3aKOHOBU pasnopeadu. Tesm 3agbakeHMs He Bb3IpersATCTBaT
Bb3MOXKHOCTTa 3a KOMIIETEHTHUTe OpraHM Ja pasliodaraT C AOCTBI A0 CHOTBETHUTE AOKYMEHTU U
nagopManus;

5. cpeacTBaTa U IIPOIIEAYPUTE, IIOCPEACTBOM KOUTO /lero3urapsAT mpejaBa Ha YIIPaBAsBaIOTO
APYXecTBO BCsIKa CblllecTBeHa MH(pOpMaINs, HeoOXoduMMa Ha YIIPaBAsBaIlOTO APY>KeCTBO 3a
U3ITbAHEHEe Ha 3aAbAXKeHUsATa CU, BKAIOYUTEeAHO OIlMCaHMe Ha CpeAcCTBaTa M IIpolieldypuTe OTHOCHO
yIIpa>kHsIBaHeTO Ha BCSKAKBM IIpaBa, IpoM3THYaIy oT puHaHcoBNuTe akTBu Ha PoHA], U CpeAcTBaTa U
IpoleAypuTe, puUiaraHu C 1ea Ja ce II03BOAM Ha YIIPaBASBAIIOTO APYKEeCTBO Aa pasliodara CbC
CBOEBPEMeEHEH U IIOAXOASI AOCTBII A0 MHPOpManusl, CBbp3aHa CbC cMeTKUTe Ha JoroBopHust GpoHA;

6. cpeactBata m mporeaypute, IMOCPEACTBOM KOMUTO YIIPaBAsABAIIOTO APYXKECTBO IIpejaBa Ha
Jenosutaps 1s4aTa BakHa MHQOpPMaIN:, KOATO My € HeoOXOAMMa 3a MU3ITbAHEHIEe Ha HeropuTe
3a4bAXKEHUS UAU OCUTYpsIBa AOCTBbIIa My AO Hesl, BKAIOUMTEAHO IpolleAypuUTe, IOCPeACTBOM KOUTO
Jerno3uTapsrT 111e roaydasa MHGOpManus oT APYIU AUIla, OIIpejeaeHn OT YIIPaBAsIBalloTO APY>KeCTBO;
/. mpolieaypuTe, KOUTO Ce IpuUAaraT, KOraTo ce MpeABIIKAa IIPOMsIHA B IIPaBIAaTa AU IIPOCIIEKTa Ha
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JorosopHist poHJ, KaKTO 1 0OCTOATeACTBaTa, IIpY KOUTO Jenos3nurapsAT caeisa ga 6bae nHpopMupaH
AV TIPpU KOUTO e HeoOXOAMMO IIpedBapUTeAHO cCbraacue Ha /Jerosuraps, 3a 4a ce HPUCTBIIN KbM
M3MeHEeHUEeTO;

8. cmmebk Ha 1A4aTa nHdopmanus, KoATo TpsIOBa Aa ce OOMeHI MeXKAy YTIPaBAsABaIlOTO APY>KeCTBO U
Jerniosutaps cBbp3aHa ¢ mpoJdaxk0ara, n3gaBaHeTo, OOpaTHOTO U3KyIlyBaHe 1 00e3ciABaHe Ha As/10Be Ha
DoHpa;

9. 1aaarta HeoOXOAMMA nHQOpMaIs, KoATo TpsA0Ba Aa ce 0OMeHN MeXKAy YIPaBAsIBaIlOTO 4PY>KeCTBO
u JenosuTtaps BbB Bpb3Ka C U3II'bAHEHIETO OT 3aAbAKeHsTa Ha Jeno3uraps;

10.  koraTo YmpaBAsBaIloTo APY>KeCTBO 1/man /Jerno3urapsAr Aelerupar yacT oT (PYyHKINMHUTE CU Ha
TpeTu Anlia — 3aAbAXKeHIeTO peJOBHO Ja IIpeAoCTaBsIT NoApoOHa MHPOPMaIs 3a BCIKO OIlpeseaeHo
TpeTo AMlle, a IIPU IOVICKBaHe OT BCsSKa CTpaHa, ApyraTa cTpaHa Ja IpejocTass MH(pOpMalys OTHOCHO
U3II0A3BaHNTe KPUTEPUM 3a M300OP Ha TPeTOTO AUIle U MepKUTe, IpeAIpMUeTs 3a TeKyIl KOHTPOoA Ha
A€MHOCTUTe, M3BBPIIBAHI OT M3OPaHOTO TpeTO AMile, KaKTO M 3asBAeHNe, 4e OTTOBOPHOCTTa Ha
Aeniosutaps cpraacHo ua. 37 ot 3AKVICAITKN He ce mpoMeH:T OT 00CTOSITEACTBOTO, Y€ BCUIKY AV YacT
OT aKTVBUTE Ha AOTOBOPHIS (POHY, ca IIpejaleH) Ha ChbXpaHeHle Ha TPeTO ANIIE;

11. nH¢popMaIus OTHOCHO 3ajadlTe I OTTOBOPHOCTUTE Ha YIIpaBAsBaIllOTO APY>KecTBO I Jernosuraps
I10 OTHOIIIeHMe Ha 3a4b/AKeHIATa UM B 001acTTa Ha ITpeA0TBpaTsABaHeTO U3IIpaHeTo Ha Tapu 1 OopbaTa
¢ ¢puHaAHCHPAHETO Ha TEPOPU3Ma;

12. nHpopMaIMs 3a BCUMUIKM IapUYHM CMETKM, OTKpUTU Ha mMeto Ha PoHAa U Impolesypara 3a
yBeJoMsABaHe Ha /eriosuraps 3a OTKpMBaHeTO Ha HOBA CMETKa;

13. napopMarnusl 3a MoeTalHaTa Ipollegypa Ha Jemnosuraps, B T.4. 3a AuIlaTa B YIIPaBAsIBAIIOTO
APY>KeCTBO, KbM KOUTO /leTno3nTapsT TpsiOBa ga ce 00bpHe, KOTaTO 3all0uHe TaKaBa IIpoIieAypa;

14. zagpaxennero, moerto ot Jerno3urapsi, 4a U3BECTH, IIOM Hay4dl, 9€ pa3aeAeHIMeTO Ha aKTUBUTE He e,
1AV Bede He e A0CTaThYHO, 3a Aa ObAaT Te 3aIUITeHN OT HECHCTOATEAHOCT Ha TPETOTO AMIle, Ha KOeTO ca
AeAernpany PyHKIIUM IO ChbXpaHeHNe B AajeHa IOPUCAVIKIIVS;

15. IIpoleaypuTe, ¢ KOUTO Ha Jero3urapsi ce Io3B0AsBa BbB Bpb3Ka CbC 3a4bAXKEHIATa My Aa IIpOyYBa
AeNICTBMATa Ha YIIpaBAsBaIllOTO APY>KeCTBO U Aa OlleHsBa KaueCTBOTO Ha IT0AydeHaTa MH(OpMaIus,
BKAIOUYMTEAHO Ype3 I10Ay4JaBaHe Ha AOCTBII 40 CYeTOBOAHNTE KHUTY Ha YIIPaBAsSBaIOTO APY>KeCTBO UAN
ypes3 MOCeIeHN s Ha MsCTO;

16. IpoleAypuTe, IOCPeACTBOM KOUTO YIPaBAABalllOTO APY>KECTBO MOXKe 4a M3BLpIIBa IIperaes Ha
AeltHocTTa Ha /lerio3auTapsi BbB Bpb3Ka C AOTOBOPHUTE MY 3a4bAKeHIs;

17. saapaxenuero Ha Jernosuraps 4a caeAu AaAu Bb3HArPak ACHMETO Ha YIIpaBAsSBaIloOTO APY>KecTBO
€ M34UMC/AEeHO U U3I1AaTeHO B ChbOTBETCTBIE ChC 3aKOHA U Te3! IIpaBIAa;

18.  3aabaskeHMeTO Ha AJernio3uTaps Aa ce oT4nTa IIpe YIIpaBAsBaIloTO 4Py>KeCcTBO Hall-MaAKO BeAHBbXK
MECeYHO 3a ITIOBepeHNTe MY aKTVBI U U3BbpIIeHNTe OIleparu;

19. 3aOpana 3a Jenosurapsi Ada Ipuxsallja cBOM B3eMaHMs cperly /JorosopHus QoHJ 3a CMeTKa Ha
nosepeHute My or PoHga napUIHU CpeACTBa U (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTI;

20. pasxogure 110 BAOBe, KOUTO Iile ObJaT OETH OT BCSIKA OT CTPaHUTe;

21. pesda 3a mnpegasaHe Ha Jenosuraps Ha IsidaTa HaAM4YHa HpY YHPaBAABAIOTO APY>KECTBO
napopmaIius U AOKyMeHTalus BBB Bpb3ka c JorosopuHus ¢QoHJ IpyM OTHEMaHe Ha AUIleH3a 3a
U3BbpIIBaHe Ha AEIHOCT, IPpU IIpeKpaTsBaHe MAM OOsBsABaHe B HECHCTOSITEAHOCT Ha YIIPaBAsIBaIlOTO
APY>KecTBo;

22.  OTTOBOPHOCTTa Ha CTPaHWUTE 3a HEU3ITbAHEHUE Ha JAOTOBOPHUTE 3aAbAXKEHVs, BKAIOUUTEAHO
OTTOBOPHOCTTa Ha Jernosutaps U peaa, 0 KOMTO IIpUTeXXaTeAlTe Ha AsS10Be MOraT Ja ThPCAT TaKaBa
OTroBOpHOCT cbraacHo 4ya. 37 3AKNMCAIIKIL.

(2) BpsnarpaxkgeHmero Ha /emosurapsl ce onpeaeas B AOTOBOpa 3a AeINO3UTaApPHU yCAYIUM IIpU
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cbhoOpa3ssiBaHe pasropeaOuTe Ha ua. 56 ot Te3u IIpasnaa.

(3) dorosopnT ¢ Jemnosnutaps ce CKAIOYBA IIPM CIla3BaHe Ha yCTaHOBEHNUTe B 3aKOHa M3MCKBAHUS U
OTrpaHMYeHN.

(4)dorosopsT ¢ Jdenosutapst Moxe Aa ObAe IIpeKpaTeH OT YIpaBAsBaIlOTO APY>KeCTBO, 3a CMeTKa Ha
JorosopHns $oHA C TpUMeECeYHO INpeAu3BecTHe cAes OAODpeHMe OT 3aMeCTHMK-TIpejcejaTeads Ha
3aMmsHaTta Ha Jero3urapsi.

IIpasa u 3advaxenus na Jenosumaps

(usm. ¢ pewertue om 09.07.20262.) Ya. 55 (1) Aero3utapsT e AAbKeH:

1. 2a mpueMa 3a cbxpaHeHUe HapuUyHUTe cpeAcTBa Ha POHJAA U NpUTEXKaBaHUTe OT Hero (pMHaHCOBU
MHCTPYMEHTHU AU YAOCTOBEPUTEAHU AOKYMEHTH TPV HaAMYMEeTO UM, MHCTPYMEHTH Ha ITapUYHU:I ITasap
AN Apyru GUHAHCOBY MHCTPYMEHTH, BKAIOYUTEAHO KaTo:

a) CbXpaH:sBa IIpMeTNTe ITapUYHM CPeACTBa 110 OTKPUTU Ha MMeTO Ha PoHga OAaHKOBU CMETKU;

0) uspbpiBa BOuMcBaHMsA Ha IputexxasaHnute or POHAA OesHaanmuHyM (PpUHAHCOBUM MHCTPYMEHTHU B
perucrbpa Ha “IlenTpasen aenosurtap” A/ KXbM 1104 cMeTKaTa (perucrbpa) Ha Jerosurapsi;

B) CbXpaH:Ba (PMHAHCOBYM MHCTPYMEHTM VAU YAOCTOBEPUTEAHU AOKYMEHTH 3a Oe3HaANYHNTE I[eHHU
KHIDKA U 3a ApyruTe Oe3HaAM4YHM (PUMHAHCOBM MHCTPyMeHTH, IputexkasaHu oT PoHga, B caydyaute, B
KOWUTO yAOCTOBEPUTEAHU AOKYMEHTH ca Haaute B Y /:

I) ChbXpaHsBa B Uy>K4ecTpaHHa Aello3UTapHa MHCTUTYIIUS, € KOATO Jeno3utapsT umMa CKAI04eH 40TOBOP,
npurtexxasaHute or PoHga OesHaAMIHU UYKACTPaHHM IIeHHM KHIDKa M Apyru  (pUHaAHCOBU
MHCTPYMEHTH, KaKTO I YA0CTOBepUTEAHNUTE AOKYMEHTH 3a Oe3HaAMIHUTe Uy>KAeCTPaHHN 1IeHHU KHIYDKa
1 3a Apyrute Oe3HaaAnyHU PUHAHCOBU MHCTpyMeHTH Ha POHAQ, B cAydauTe B KOUTO YAOCTOBEPUTEAHU
AOKYMEeHTHU ca Haaute B Y/,

7’
T

4) Bcaydasg HaT. 1. ©. ro-rope, JenosurapsT e A4bXKeH Ja IOJCKa OT Yy>KAeCcTpaHHaTa MHCTUTYIIN
Aa My ObAaT IIpeaoCTaBeHM CBOEBPEMEHHO HeOOXOAMMMUTEe CBeAeHMs U AOKYMEHTM, KakKTo U Aa
IpeAlpueMe BCUYKM HEOOXOAMMM AeNICTBIUS, C KOUTO Aa rapaHTupa, ye akTusute Ha PoHja 1ie Obaar
CbXpaHsABaHU pa3AeAHO OT aKTUBUTE Ha dy>KJaTa Aelo3UTapHa MHCTUTYIS, KAaKTO M 4e ChIINUTe He MOraT
Aa ObaaT pasIpeleAsHN A PeaAu3MpaH B 110432 Ha KpeAUTOpUTe Ha 9y KJecTpaHHaTa Jelo3UTapHa
MHCTUTYLIVS —TpeTo Aune. B cayyaii, ye JenosurtapAT ycTaHOBYM, Y€ pa3AeAeHNeTO Ha aKTUBUTE He € —
AU Bedye He e — JOCTaThYHO, 3a Aa ObJaT Te 3aIlJUTEeHU OT HEChCTOSTEAHOCT V/UMAU IPUHYAUTEAHO
U3I'bAHEHNE Ha KPeAUTOPU Ha Yy>KAeCcTpaHHaTa AeMO3UTapHa MHCTUTYIINS — TPETO AuIle, Ha KOeTO ca

7 _rr
T

Aeaervpany GyHKITUM IIO ChXpaHeH!e B JajeHa IOPUCAMKIINS CbraacHo T. 1. O. ro-rope, denosurapAr
He3abaBHO yBegoMmsBa Y/,

e) mpuemMa U BOAM IIO PerucTbp Oe3HaAMYHM Abp>KaBHM ILIeHHM KHIDKa, npugodbutn or PoHga, B
ChOTBeTCTBUe ¢ M3uckpaHMsITa Ha Hapea6a No 5 na M® u BHDb 3a pega n ycaosusirta 3a npugoOusaHe,
perncrpupane, 3nAamiaHe 1 ThPIOBUATA C AbpP>KaBHM 1IeHHM KHIKa /“Hapeaba Ne 57/;

>K) HOAABP>KA PETUCTBP 3a aKTUBY, Pa3AMYHU OT (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH I10 CMICbAa Ha 4a. 35a, aa. 7
ot 3AKNCAITKN , U IIpeABUAeHNTe B MHBeCTUIIMOHHaTa nnoantuka Ha POHAA, cobcTBeHOCT Ha
doHga, KaTO IpU BOAEHETO Ha PerucThpa I10 HacTos11aTa OyKBa, Jero3uTapsT IposepsBa COOCTBEHOCTTa
Ha PoHaa BBPXY CHOTBETHMS aKTUB, KaTO yCTaHOBsABA JaAll € COOCTBEHUK Bb3 OCHOBA Ha MHQpOpMaIus
UAN AOKyMEHTH, IpeaocTaBeHM oT Y/, M Bb3 OCHOBa Ha APYIUM AOKa3aTeACTBa, aKO MMa TaKuBa
IIpeAoCTaBeH) OT TpeTu ANlia;

3) Aa nIpeaynpesxaasa Y/ 3a BCeKM ChIeCTBeH PUCK, yCTaBeH B cyicTeMara 3a ypeskJaHe Ha I1AalllaHusATa
Ha JaJeH Iaszap.

2. a4a oT4UTa OTAEAHO HNapUYHNUTE CpPeACTBa U Apyrute akTtusu Ha PoHga U Ja OTAeas HellapUYHUTE
aktueu Ha PoHga OT coOCTBeHUTE aKTVBY Ha Jemno3uTtaps U/MAM OT aKTUBU Ha APYTU HETOBU KAMEHTI;
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3. Aa ocurypsBa M3jaBaHeTo (IIpoga’k0aTa), OOpaTHOTO M3KyIlyBaHe 1 00e3CuABaHeTO Ha As10BeTe Ha
®onga aa ce nspppuBa B cborBeTcTBUE CbC 3AKIVICAIIKY, akToBeTe o npuaaranero My u ITpasnaara
Ha PoHAQ, KaTo 3a 1eara:

3.1. paskpue pasiiaalraTeaHa cMeTKa 3a 00CAy>kKBaHe Ha M34aBaHeTO 11 OOpaTHOTO U3KyIlyBaHe Ha As110Be
Ha PoHpa;

3.2. KOHTpOAUpa AEMHOCTTa, CBbP3aHa C M34MCAsIBaHeTO Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTe, eMICMOHHATa
CTOMHOCT I IleHaTa Ha OOpaTHO M3KyIyBaHe Ha AsaoseTe Ha PoHja (M3uMcAsBaHe CTOMHOCTTa Ha
asaoseTe Ha Ponga) ot crpaHa Ha Y/ aa ce uspbpiBa B cboTBeTcTBIe cbe 3AKVICAIIKY, akToBeTe o
npuaaraseto My, Ilpasnaara Ha Ponga n [Ipasnaara 3a orjeHKa Ha ropTderila 1 onpejeAsHe HeTHaTa
CTOMHOCT Ha akTuBNTe Ha PoHga. denosutapsar yseaomssa ¥/ 3a pesyarara OT U3BbpIIeHaTa IPOBEPKa;
3.3. 3a ocbllecTBsiBaHe Ha KOHTpo4a 1o T. 3.2. mo-rope Y/ ce 3aabAXaBa Ja IpeaocTaBs IisilaTta
napopMaIus 3a orpeseleHaTta HeTHa CTOMHOCT Ha aKTVBUTE Ha eAVH As1, €eMJCHOHHATa CTOMHOCT U
IleHaTa Ha 0OpaTHO M3KyIlyBaHe Ha As10BeTe Ha AP (BKAIOUNTEAHO 3a Oposl Ha MpoJdajeHuTe 1 00paTHO
U3KYIIeH! As110Be C IIPUKAIOUYNA CeThAMEHT), KaKTO 1 32 HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTMBITE Ha

A0.

3.4 mpu ycraHOBsBaHe Ha TpeIllka, HeCLOTBETCTBME MAM HapyllleHue NPy M34UcAsdBaHe Ha HeTHaTa
CTOMHOCT Ha aKTUBUTE, HETHATa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ha €AUH A1, eMUCUMOHHAaTa CTOVIHOCT U/UAU
IleHaTa Ha 0OpaTHO 13KyIlyBaHe, bankara gerosurap ysedoMsBa YIIpaBAsIBalllOTO APY>KeCTBO 3a TOBa 40
16:00 uaca Ha aen T+l. YmpapasdBamoTo Apy>KecTBO HpeallpyueMa HeOOXOAMMMNTe AeVCTBUS 3a
OTCTpaHsBaHe Ha KOHCTaTMpaHaTa Ipelllka, HeCbOTBETCTBME IAM HapylleHue, caes Koeto bankara
Aelio3NTap M3BbpIIBa IMOBTOpHa IIpOBepKa I M3JaBa CbOTBETHOTO IIOTBbpPKJAEHNEe B pPaMKWUTe Ha
pabOTHIA A€H.;

3.5. u3saBa NOTBBP KAEHME 3a M3UMCAeHaTa HeTHa CTOVHOCT Ha akTuBuTe Ha POHAa, HETHa CTOVHOCT Ha
aKTVBUTE Ha €AVH A5, KaKTO U eMUCUMOHHA CTOVHOCT U IleHa Ha OOpaTHO M3KyIlyBaHe Ha eAVH As4. B
cAydaute 110 T. 3.4. II0-TOope NOTBbPXKAEeHIe ce 13JaBa cAe OTCTpaHsABaHe Ha KOHCTaTMpaHaTa Ipelka
1AM HapyllleHue;

4. Aa M3BBpPIIIBA BCUMYKM I1AalllaHNs 3a cMeTKa Ha PoHAa, ChraacHO KAay3UTe Ha CKAIOUeHUsI AO0TOBOp 3a
AeIIo3UTapHH YCAYTH, KaTo:

4.1. u3pppIIBa B paMKITe Ha HOPMaTUBHO OIlpejeJeHNTe CPOKOBe IlAalllaHus IIpeBOAM 3a CMeTKa Ha
dPonga, mpomsTMYAIIM OT AOTOBOpa 3a AENO3UTAapPHU YCAYIY, OCBeH aKO HacpelllHaTa CTpaHa e
HeM3IpaBHa MAM ca HaAulle AOCTaTbYHO OCHOBaHMUS Ja ce CuMTa, 4ye e HeuslpabHa. IlaamanmsArta
IIpOU3TUYAT OT CAEAKM C aKTUBM OT nopTtdeitaa Ha PoHAa, IO OOPATHO M3KyIyBaHe VM BCUYKU APYIU
IAalljaHNs OT pasliJalilaTeAHuTe cMeTKy Ha Ponja.

4.2. cAeayt BCUYKY ITAPUYHY CPEACTBA, IIPOU3TUYAIIY OT CAEAKM C aKTUBM OT ITopTdeiiaa Ha PoHAa, 4a ce
IpeBeKAar B 11oa3a Ha PoHAa B oOMUalTHITe CPOKOBe.

4.3. ocurypsiBa chbOMpaHeTO U U3N0A3BaHeTO Ha Ipuxoanute Ha PoHja da ce U3BLPIIBA B CHOTBETCTBIE
coc IAKVICAIIKY, Ilpasmaara nHa PonHga m Ilpocmekra My, BKAIOYUTEAHO, KaTO CAeAM AaAl
Bb3HarpakaeHmero Ha Y/ e usuncaeHo u naareHo B crorserctsue cbe 3AKVMCATIKN u Ilpasnaara Ha
doHpa;

4.4. ce pasniopesk4a c 1opepeHnTe i1 akTusu Ha PoHAa, caMO 110 Hape’KJaHe Ha OIPaBOMOIIeHN ANlia,
ako Te3ay HapexaaHus He nportusopeudar Ha IAKVICATIKY, Ilpasuaara Ha PoHAa MAM AOroBOpa 3a
AeIIo3UTapHI yCAYTH; KbM HapeXKJaHeTo cAejBa ga ObAaT MPUAOKeHU BCUIKU JOKYMeHTH, He0OOXOAMM
criope/ AeMCTBaIOTO 3aKOHOAATeACTBO U OOIINTe ycAoBMs Ha /emno3nuTapsl 3a OCBIECTBABAaHETO Ha
ChOTBeTHaTa ODaHKOBa OIlepariyis;

4.5. ypegomsiBa He3abaBHO Y/, KOraTo e OTKasada Aa M3II'bAHM OTIIPaBeHOTO 40 Hes HapeXKAaHe Iopaiu
npotusopeuneto My cbc SAKVICAIIKY], I1pasuaara Ha PoHaa nam A40TOBOPa 3a ACTIO3UTAPHU YCAYTH;
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(usm. c pewenue om 27.05.20242.) 4.6. aa mpegasa msucksana ot 3AKVICAIIKV undopmanusa 3a
ropepeHuTe 11 akTusu Ha PoHAa U 3a U3BBPIIIEHNTE OT Hesl OIlepalin C TAIX;

47. mo mcKaHe M HOpU IIPeACTaBeHO MMCMeHO HapeXJaHe Ha Y/ Ja M3BbpIIBa AEMCTBUSA IO
pasnopexgaHe CbC CbXpaHABaHUTE B YyKJAeCTpaHHa Jello3MTapHa MHCTUTYLMS 4Yy>KAeCTpaHHU
(puHaHCOBM MHCTPYMeHTHU 3a cMeTKa Ha PoHJa, BKAIOUMTEAHO 3a LleANTe Ha yIIpakHsABaHe Ha IIPaBOTO
Ha raac B O6m1o cxbpaHme, Tpou3TUYaIlo OT IIeHHNUTe KHIKa (“proxy voting”);

4.8. ga ce orumrta pegoBHO Iipes, Y/, Hall-MaaKO BEeAHDBX MECEYHO, 3a IIOBePeHUTe 11 aKTUBU
(BKAIOUMTEAHO TTapMYHY CpeACTBa U (PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH) U U3BbPIIIEHNTe OIepariui € TIX:

4.8.1. 20 5-TO 4MCA0 Ha TEKYIVS MeCel] M3TOTBS U IIPeA0CTaBsl OTYeT 3a HAAMYHOCTUTE U ABUKEHIETO I10
CMeTKUTe U 3a CbXpaHsABaHUTe IIeHHIU KHIDKa U APyTH (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTHU (BKA. Uy>KAeCTpaHHU
(pmHaHCOBM MHCTPYMEHTH) 3a IIPeAXOAHNS Mecel];

4.8.2. cpoOpasHO ycTaHOBeHaTa OaHKOBa IIpaKTMKa, IIpejaBa AOKyMeHTM U uHPOpManus 3a
U3BBPIIeHNTe OAaHKOBU OIlepaLyi;

4.9. aa n3gaBa AOKYMEHT, yAOCTOBepsBalll IIpyieMaHeTO Ha (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTM, BpeMeHHUTe
YAOCTOBEpeHNsI, IIOMMEeHHNTe cepTuduKaTy, YAOCTOBepUTEAHNUTe AOKYMEHTU 3a IIpUTe’KaBaHU
(puHAHCOBYM MHCTPYMEHTN U AP. JOKYMEHTH 3a COOCTBEHOCT 3a ChOTBETHUTE aKTUBI, YAOCTOBEPsIBAIIIN
COOCTBEHOCTTa BbpPXy Oe3HaAMYHUTE IIeHHU KHIKa M YAOCTOBEpUTEeAHUTe AOKYMEHTU 3a ApyIruTe
OesHaayHM (PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH, B CAy4auTe, B KOUTO YAOCTOBEPpUTEAHN AOKYMEHTH ca HaAulle B
YA,

4.10. aa mpegocTaBss B paMKuTe Ha 2 /ABa/ paDOTHU AHU AOITBbAHUTEAHA MHQPOPMAIIV, U3BBH Ta3! IIO T.
4.11. mo-rope, MO HMUCMEHO McKaHe Ha Y/, B KOeTO M3PMYHO ca IIOCOYeHU BUJAa Ha M3MCKBaHaTa
napopMarus, KakTo I IleAnTe, 3a KOUTO Chlara Irje Obae U3M0A3BaHa;

4.12. aa npegocrassa Ha Y.

4.12.1.nucMeHO yBeAOM/AeHIe B TPUAHEBEH CPOK, ako My ObJde Haao>KeHa MsApKa 110 4a. 103 aa. 2 or
3akoHa 3a KpeAUTHHUTE MHCTUTYLMM MAM Obje CAaHKIIMOHMPAH 3a HapylleHMe Ha M3VCKBAaHMATA Ha
SAKNCAIIK;

4.12.2. nmucMeHO yBeJOMAEHMNEe B IIeTAHeBeH CpPOK, aKO CcaMMs TOV MAM HAKOM OT 4YJAeHOBeTe Ha
yIIpaBUTEAHUTE U KOHTPOAHUTE My OpTaHU CTaHe e4HO M CBIIO MAM CBbp3aHo aule ¢ ¥/, ¢ yaeHoBeTe
Ha HeTOBUTE yIIPaBUTEAHU U KOHTPOAHU OPTaHM UAM C APYTO AUIIE, KOETO U3ITbAHSABA YIIPAaBUTEAHN UAN
KOHTpOAHM (YHKIINH I10 OTHOIIIeHne Ha PoHga.

4.13. aa aeiicTBa eAMHCTBEHO B MHTepec Ha IpuUTeXXaTeAuUTe Ha Asil0Be Ha POHAa KaTo Ipesriodnra
TeXHIsI MHTepec IIpeJ CBOsI COOCTBEH.

4.14. JenosurtapaTr yseaomsaBa Y/ 3a BCsIKa 4yXXKAeCTpaHHa JeNO3UTapHa MHCTUTYLMs, IIPU KOITO
Jlenio3uTapT 1ie ChbXpaHsBa dy>KiecTpaHHM (pUHAHCOBY MHCTpyMeHTH Ha POHAA 1AM YAOCTOBepUTEeAHN
AOKYMEHTM 3a TakKuBa (PMHAHCOBM HMHCTPyMeHTHU. B cayuair, ye JemnosurapsT Bb3AOXKMU Ha AU,
pa3AM4YHO OT IOCOYeHaTa B 40roBOpa 3a AeIO3UTapPHHU YCAYIU 9y>KAeCTpaHHa Aello3UTapHa MHCTUTYIINS,
Aa U3IIbAHSBA HAKOM OT (PYHKUMMUTEe I IO AOTOBOpa 3a AeNO3UTapHM yCAyTH, TO JernosurapsAr e
yBeAOMU cBoeBpeMeHHO Y/ u e My 1peocTasu 1oapooHa nHdpopmalus 3a n30paHOTO OT Hesl AULIe.
4.15. npu noucksane ot ¥/ aa My nipeaocTtasu MH(GOPMaIsl, OTHOCHO KpUTEPUUTe, M3II0A3BaHU OT HETO
Inpu u3dopa Ha ChOTBeTHa 4YyXJeCTpaHHa JAelo3MUTapHa MHCTUTYLNs, IIpU KoATO Jerno3urapsr
CbXpaHsABa Yy>KAecTpaHHUTe PUMHAHCOBU MHCTpyMeHTU Ha POHAa AU YAOCTOBEepUTEAHU AOKYMEHTH 3a
TaKyBa (PUMHAHCOBU MHCTPYMEHTM, KaKTO M MepKWUTe, KOUTO /Jemno3uTtapsAT e MIpejripuea 3a TeKyI]
KOHTPOA BbPXY AEHOCTTa I10 ChbXpaHeHMe Ha Uy>KJAecTpaHHuTe GMHAHCOBU MHCTpyMeHTN Ha PoHaa OT
cTpaHa Ha u3OpaHaTa 4y>KJecTpaHHaTa JAelo3UTapHa MHCTUTYIUA. B cayygaii, ye JerosutapAT Bb3A0XKN
Ha Aulle, pa3AM4YHO OT IIOCOYEHaTa B JOrOBOpa 3a AEIO3UTapHU YCAYTU 4Yy>KAecTpaHHa Aello3MTapHa
MHCTUTYLNS, Aa U3ITbAHIBA HAKOU OT (PYHKINITE MY IO 40TOBOPa 3a AeIIO3UTAPHU YCAYTHU, U3pedeHne
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ITHPBO OT HaCTOsIIIaTa TOYKa ce IpuAara CbOTBeTHO U 1O OTHOIIIeHNe Ha TOBa AUIIe.
4.16. uyxaectpaHHuTe ¢QUHAHCOBM MHCTpyMeHTM Ha PoHga Morar Ja ObgaT perucrpupaHu B
gyy>X/JecTpaHHaTa Aelo3UTapHa MHCTUTYLINMA Ha UMEeTO U IToACMeTKa Ha JenosnuTaps1, B KOSITO ChbXpaHsiBa
caMO KAMEeHTCKI aKTUBMY, KaTo ce 3agbAKaBa 4a BOAY U BbTPeITHN OT4eTHU cMeTKM Ha PoHga, ¢ oraeg Ha
OTAEAHOTO MM OT4YMTaHe OT coOcTBeHUTe aKkTuBM Ha Jenosurtaps. Axo JenosurapsAT yCTaHOBH, 4e
qy>KJecTpaHHaTa Jelo3uTapHa MHCTUTYIMS, B KOSTO Ce CbXpaHsABaT 4y>KAeCTpaHHM (PUHAHCOBU
nHctpyMmeHTn Ha QPoHJAa, He OTroBapsl MAM IIpecTaHe Ja OTroBaps Ha M3JMCKyeM¥ HOPMaTUBHU
M3UCKBAHMATA V/MAU Ha APYTM M3MCKBaHM: OT 3Ha4yeHMe 3a 3arasBaHe MHTepecuTe Ha PoHAa U Ha
npuTexareauTe Ha Asa0Be Ha PoHAa, Ts1 He3ab0aBHO yBeJOM:Ba 3a ToBa Y /.

4.17. pa caeau agaaut Bb3HarpakAeHneTo Ha Y/ e M34ncAeHO U U3I1AaTeHO B CbOTBETCTBHE C ACVICTBAIJOTO
3aKOHOJaTe/ACTBO 1 IpaBuaaTa Ha PoHja.

4.18. aa ocblllecTBsiBa peJOBHa IIpoBepKa 3a CHOTBETCTBME MeEXAY CMeTKNUTe, KOUTO BoAAT Y/ mu
Aenosutaps 3a aktusute Ha PoHaa.

4.19. aa Habaogasa mapuuHnuTe mnorouy Ha PoHAa, KaKTO M Aa CcAeAM AaAV BCUYKM ILAAIlfaHI,
U3BbPIIeHN OT MHBECTUTOPUTEe MAM OT TSAXHO MMe U 3a TAXHa CMeTKa IPM 3allliCBaHeTO Ha AsS10Be OT
¢$poHza, ca moAydeHN 1 OCIETOBOAEHN I10 OTKPUTH Ha MMeTO Ha POHJA CMETKIL.

4.20. aa BBBeJe U IOAADBPKa MOAXOASIAa OpraHM3alis 3a CBeXKJaHe 40 MUMHIMYM Ha pUcKa OT 3aryda
1AM OT HaMa/siBaHeTO Ha IapuyHuTe cpeActsa Ha PoHAA B pe3yaTaT Ha 340yIoTpeda, M3MaMa, AOIIO
yIipaBAeHle, HeIpaBUAHO BOJeHe U CbXpaHeHMe Ha OTYeTHOCT, BKAIOUUTeAHO HpU HeOpeXKHO
IIOBe€eHIe.

4.21. ocpluecTBsABa IpoBepKa daam Y/ e 1ipueao 1 BbBeAO IpoliedypH 3a IIpOBeKAaHe Ha CTpec TecToBe
3a AUKBUAHOCT Ha PoHAA.

5. derio3uTapAT HAMa IIPaBO:

5.1. aa Obae eAHO U CBIIO UAY CBBP3aHO Autle ¢ ¥/, c 41eHoBeTe Ha HETOBUTe yIIPaBUTEeAHN I KOHTPOAHU
OpraHu 1AU C APYTO ANIIe, KOETO U3IIbAHABA YIIPABUTEAHN UAV KOHTPOAHM (PYHKIIUM IO OTHOIIIEHNE Ha
donga, KaTo OOCTOsITEACTBATA IO HACTOMAIIATAa TOYKa Ca BaAMAHM U 110 OTHOIIEHME Ha 4JAeHOBeTe Ha
yIIpaBUTEeAHUTE ¥ KOHTPOAHUTE Opranm Ha Jerosurapsi;

5.2. aa Bp3aara Ha OaHKa 1AM MHBECTUIIMOHEH ITOCPeAHNK Aa U3IIbAHsABA (PYHKIIMUTE My I10 40TOBOpa 3a
AETIO3UTaPHU YCAYTH, C U3KAIOUEHNE Ha XUITOTe3UTe, IPeABUAEHN B 40TOBOPa 3a ACIIO3UTapHU YCAYTH;
5.3. aa oTkaxe, Ipu IIONMCKBaHe OT PeAOBHO YIIbAHOMOIIeHM OT Y/ Auiia, OpesoCTaBsSHETO Ha
nHdopmalusa u/MAn U3AaBaHeTO Ha yAOCTOBepUTeAeH AOKYMEHT 3a pasMepa Ha akTusuTe Ha PoHJa,
BKAIOYUTEAHO 3a BJAOXKEHUTe IIapUYHM CpeACTBa, IIajeXXa 1/MAM HOMMHAJAHaTa CTOMHOCT Ha
AeTIO3MpaHNTe IIeHHM KHIKa UAN APYTU (PMHAHCOBU MHCTPYMEHTH;

5.4. 7a M3110413Ba 3a CBOsI CMeTKa IIpeJoCTaBeHITe MY 3a ChbXpaHeHe (PMHAHCOBU MHCTPYMEeHTH;

5.5. korato geiicTBa 3a cMeTKa Ha POHAa, HE MOXe Ja IIpeAoCcTaBsl 3aeMI, HUTO Aa ObJAe TapaHT Ha TpeTu
AnIia;

5.6. aa npeaocrass 3aemn Ha PoHAQ;

5.7. aa npuxsamia csou B3emaHusA cperty PoHaa, 3a CMeTKa Ha IIOBepeHuTe My akTusy oT Y/ nmapudnu
cpeAcTBa, PMHAHCOBU MHCTPYMEHTHU UAM APYTU cOOCTBeHM akTBu Ha PoHga.

(2) AenozuTtapAT M3IBAHABA U APYTU 3a4bAKEHI, ITPOU3TUIAIIIN OT AOTOBOPa 3a ATIO3UTaPHU YCAYTH,
3aKOH, IT0A3aKOHOB HOpMatyBeH akT uan Peraament (EC) 2016/438 na Komucusara ot 17 aexemspu 2015
roguHa 3a AomrbaHeHne Ha Awmpektusa 2009/65/EO nHa EBpomerickus mapaameHT u Ha CpBera IIO
OTHOIIIeH!e Ha 3aAbAXKeH!sITa Ha AelIO3UTapuTe.

(3) I'lpu m3mrpaAHeHMe Ha 3aAbAKeHIsITa cu Jero3uTapsT € AABXKEH Aa ce PhKOBOAU CaMO OT MHTEPeCHTe
Ha IIpUTeXXaTeAluTe Ha As110Be BbB PoHAa.

(4) denosutapsT oTroBaps Iiped, YIIpaBAsBallloTO APY>KeCcTBO I IpuTeXKaTteAuTe Ha As10Be BbB PoHAa
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3a BCUYKIU Bpeay, IIpeThbpIIeHN OT TAX B pe3yaTaT OT HeusII'bAHeHMe Ha 3agbAKeHHU:ATa OT CTpaHa Ha
AenosnuTaps1, BKAIOYUTEAHO OT HeITbAHO, HETOYHO M HECBOEBPEMEHHO M3ITbAHEeHIe.

(5) JdemnosutapAT cbxpaHsBa akTusuTe Ha POHAA HpU CrHasBaHe Ha M3MCKBaHUATa Ha 4. 35a OT
SAKVICAIIKNM 1 He oTrosaps 3a 3agbAXeHUATa CU KbM CBOUTe Kpeautopu ¢ aktusute Ha Ponga
cbraacHo ua. 36, aa. 1 3AKMCATIKI.

(6) demosurtapsT mpu HUMKaKBU OOCTOSITEACTBA He MOXe Ja 0aokupa akTusu Ha PoHAA MO MCKaHUS,
Haco4yeHM Cpelly YIpaBAsBalllOTO APY>KeCTBO, He3aBMCHUMO AaAM Te3U MCKaHUsA ca OT TpeTa CTpaHa,
BKAIOUUTEAHO OT ChAeOHM M3ITbAHMUTeAM, oT Hanmonaana areHums 3a IpUXOAUTe UAVM OT BCAKAaKBU
APYTU AbP>KaBHM OpIaHI.

(7) denosurapAT CbXpaHsBa, 3aIllCBa 1 OTYUTa aKTuBUTe Ha PoHAA — KaKTO PVMHAHCOBU MHCTPYMEHTH,
TaKa U IMapUIHN CpeAcTBa — 3a40a1aHCOBO, Oe3 4a I BKAIOYBA B CI€TOBOAHIS cu1 OaAaHC.

(8) demosuTapsT chxpaHsBa U OoTYMTa akTuBNUTe Ha POHAA — KaKTO (PUMHAHCOBM MHCTPYMEHTH, TaKa U
MapM4YHM CpeACTBa — OTAEAHO OT CBOMUTE aKTMBM, OT aKTMBMTE Ha YIpPaBAsABaIlOTO APY>XKECTBO U OT
aKTUBUTEe Ha APYTU CBOU KAMEHTHU 1O AOTOBOPU 3a ACTIO3UTapPHI YCAYTU.

Buvsnazpaxdenue na Jenosumapa

(usm. ¢ pewerue om 27.05.2024z.) Ya. 56 (1)PasmepsT Ha Bb3HarpaxkJeHuero Ha /ernosuraps caeasa ga
Obae 0OOCHOBaH C Orle Ha 0OMYaTHOTO Bb3HarpakJeHue 3a paboTa CbC ChIINA XapakTep 1 obeMm, 1
IasapHUTe YCAOBU: B CTpaHaTa.

(2) Bnsnarpaxxaenuero Ha Jenosuraps Moxe Ja ObJde onpejeaeHO KaTO TBhpJa Takca 3a onpejeleH
IepuoA 1/1uAm TakC M KOMUCHOHM 3a OIIpeJeAeHy ollepaluu cbrAacHo Tapudara Ha Jdenosuraps nau
Aorosopa ¢ Jerosuraps, HalrpuMep TakCu ¥ KOMMCHOHH 3a IOAAbp KaHe U yIIpaBAeH/e Ha CMeTKI 3a
LIeHHM KHIVOKA, 32 MMapU4YHM IIPeBOAM, 32 KOHTPOA IIPU M3UMCASBaHe Ha HeTHaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE
Ha Ponga. Brsnarpaxaennero Ha Jenos3uraps He MOXe Ja ce ollpeAeAast AU IIpoMeHs 0e3 chraacueTo
Ha YNIpaBAsBaIlOTO APYXKeCTBO eAHOCTpaHHO oOT /Jerno3uraps C HpOMsHa Ha HEroBM BbTPeIlHu
AOKYMEHTH, KaTo IIpaBUAHULIY, Tapudu, OOIIN YCAOBUA U APYTU.

3amana na denosumaps

(usm. ¢ pewenue om 27.05.20242.) Ya. 57(1) 3amsHa Ha Jerno3urapsi ce AOIyCKa caMO cAel 0A00peHue ot
3aMecTHUK-TIpeacedaTeast Ha KoMmucusTa mpu ycaosusTa 1 1O peja Ha AelCTBAIIOTO 3aKOHOAATeACTBO.
(2) Oa00penne 3a 3aMsHa ce 134aBa, CaMO aKO HOBUAT AeNO3UTAp € AUIEH3MpaH U HaA3MpaBaH IIO
HaJAeXKHUs ped, OTroBapsi Ha maucksaHysATa Ha 4a. 35 3AKMCAIIKV, pasnoaara ¢ HeoOXxoAuMara
KaJpoBa, KallnTaaosa 1 MHGOpPMaIMOHHa 00e3I1e4eHOCT, KaKTO M aKo ca CI1a3eH! APYTUTe M3VICKBaHIs
Ha 3AKVICAIIKI 1 napeaOuTe 110 IIp1AaraHeTo My.

(3) ITpu B3emane Ha pemlenue 3a 3aMsHa Ha Jenosuraps Yipasassajoro Jpy>kecTso B3eMa IIpeABI/,
BCMUKM IIOCOYEHN B IIpeAXOJHaTa aAlHes ¥ HOPMAaTMBHO yCTAHOBEHM M3MCKBaHUs U OTpaHIYeHI,
IPUAOXKNUMU 110 OTHOIIIeHne Ha Jenosuraps. [Ipu HacTbIIBaHe Ha ITIOCOYEHNTe B 3aKOHa 00CTOsITeACTBa
Ynupasassamoro /JpykecTBo II0gaBa HeoOXOAMMMNTe AOKYMEHTM 3a OJ40OpsiBaHe Ha 3aMsHara Ha
Jerniosuraps He3a0aBHO cAe/, y3HaBaHe 3a HaCTBIIBAHeTO VM.

(4) B cayuaute Ha mpekpaTsBaHe Ha 40roBopa ¢ Jerosuraps o B3aMMHO CbrAacue UAU C IIpeAn3BecTue,
Ynupapaasamoro /pyXecTBo e AABXKHO Ja Mojaje HeoOXoAUMUTe AOKYMEHTU 3a O400psBaHe Ha
3aMmsAHaTa Ha /emo3uTapss He IIO-KbCHO OT 14 aAHM HOpeau yroBopeHaTa MAM OllpejeJeHaTa B
IIpeAn3BeCcTIeTO AaTa Ha IIpeKpaTsABaHe Ha 40TOBOpa.

(5) ITapmunuTe cpeactsa u Oe3HaAMYHUTE (PUHAHCOBU MHCTPyMeHTH Ha PoHAA ce IPeXBbpAAT IpHU
IIOCOYeHNs OT YIIpaBAABaIoTo Jpy>kecTso 1 0400peH oT 3aMecTHUK-TIpescedaTeast Ha KoMmucusara HoB
Jeriosurap, CbOTBETHO 110 KAMEHTCKI ITOACMETKM, OTKPUTHU B AeIIO3UTapHa MHCTUTYLIM KbM CMeTKaTa
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Ha HoOBu:A Jemnosutap. IIpexsbpasHeTo Ha HaAWMYHM (PUHAHCOBM MHCTPYMEHTM U APYIM aKTUBU Ce
U3BLpIIBA C IIpeJaBaHeTO MM Ha HoOBuA Jenosutap. /JsaoseTe Ha IpuTeXXaTeAuTe Ha As40Be B
AorosopHust PoHg ce cbxpaHsABAaT II0 KAMEHTCKM ITOACMETKM KbM CMeTKaTa Ha YIIpaBAsBalJOTO
Apyxectso B ,llenrpasen genosurap” A/. KoHkperHmre cpokoBe, peAbT U HpoLeAypuUTe 3a
npexsbpAasHe Ha akTusure Ha JorosopHusa Pong npu Apyr Jenosmurap ce yrosapsT B 40ToBopa C
JerniosuTaps U ce U3BbPIIIBa cAel 0400peHMeTo 1o aa. 1. Tesu cpokose He MoraT 4a ObAaT IO-KPaTKM OT
5 AHM, canTaHO OT AaTaTa Ha IIMCMEHOTO yBeJAOMAeHNe OT YIpaBasasamoro Jpyxkectso 40 denosurtaps
OTHOCHO IT0AY4eHOTO OT 3aMeCTHMK- ITpejceJaTeas Ha KomucusaTra ogo0penne Ha 3aMsHaTa.

(6) 3amsHaTa Ha Jerno3nTaps ce U3BBpPIIBA 10 HAUMH, TapaHTMpaIll] HeIIPeKbCHATO 1 Oe3IIPersTCTBeHO
U3ITbAHEHHe Ha 3agbAXeHuATa My. CtapuAar Jenosurap npoAba’kapa Aa U3IbAHABA QYHKIMUTE CU 40
MOMEHTa, B KOVITO HOBUAT /leriosuTtap e B CbCTOsIHUE Aa T II0eMe B ITb/AHa CTeIleH.

(7) Adeno3uTapsT (KaKTO CTapMAT, TaKa 1 HOBUAT — B CAy4ail Ha 3aMsHa) He OTroBaps IIped KpeAuTopuTe
cu ¢ akTusuTe Ha PoHAQ, T.e. KpeaguTopuTe Ha Jerno3uraps He MOTaT 4a YAOBAETBOPsIBAT B3eMaHUsTa CU
KaTO HacouaT U3ITbAHeHNe BbPXy akTusu Ha PoHaa.

PA3AEA VII

VHBECTUIIMOHEH ITOCPEAHMK
Dynkyuu Ha UHEECMUUUOHHUSL NOCPeIHUK
(usm. c pewerue om 27.05.20242.) Ya. 58 (1) YmpaBaAsaIioTo Apy>KecTBO M30Mpa M CKAIOYBa JOTOBOP
(yrrbaHOMOIIIaBa) C eAuH MAM II0BeYe MHBeCTUIIMOHHU IIOCPeJHMIIM 3a M3BbpIIBaHe Ha CAEAKU C
¢$uHaHCOBU MHCTPYMEHTU BBB BpPB3Ka C MHBeCTMpaHe akTuBuTe Ha /JorosopHus (poHJ4, CBIAacHO
U3MCKBaHUATa Ha 3aKoHa 1 Te3u [Ipasuaa.
(2) VIHBECTHMIIMOHHMAT IIOCPEJHMK WU3ITbAHSABA MHBECTUIIMOHHUTE HapeXXAaHMs Ha YIPaBASBaIIOTO
APY>KeCTBO OTHOCHO U3BBPIIIBAHETO Ha CAEAKM I10 aa. 1.
(3) YpasassamoTo Jpy>kecTso, 4AeHOBeTe Ha HeTOBIs yIIpaBUTeAeH 1 KOHTPOAeH OpTaH, KaKTO I BCAKO
ANIIe, KOETO B3eMa peIlleHys 110 yIlpaB/AeHue Ha MHBeCTUIIMOHHATa AeiHocT Ha JorosopHus Pong, He
Morar Ja ObjaT e4HO ¥ CBINO ANUIle C MHBECTUI[MOHHM:A ITOCPeJHNK, Ype3 KOWTO ce CKAIoYBaT I
U3ITbAHABAT MHBECTUIIVIOHHNUTE CAAKI.

PA3AEA VIII

roaniaHn OTYETU. PASKPMBAHE HA TH®OPMAILI VI
TI'oduwno Ppunancoeo npuxarousane. Joxaad 3a derinocmma. Paskpueane na undopmayus
(usm. ¢ peuwrenue om 27.05.20242.) Ya. 59. (1) B cpok ot 90 AHM OT 3aBbpIliBaHeTO Ha puHAHCOBaTa roAMHa
YmpaBAsBaIloTO APY>KecTBO OT MMeTO Ha JOroBOpHHU:A (OHJA IIpeacTaBsl Ha KOMHUCHATAa UM Ha
oO0111ecTBeHOCTTa roAuiiieH (pMHAHCOB OTYeT Ha AOTOBOPHMUS (POHA, U3TOTBEH ChIAaCHO M3MCKBaHMTa Ha
MexayHapoAHUTe CUeTOBOAHN CTaHAAPTIH.
(2) B s0Kxaa4a 3a gertHOCTTa Ce OIMCBAT IPOTUYAHETO Ha AeITHOCTTA U ChCTOsIHMETO Ha /loroBopHIs POHA,
U ce passACHABA TOAUIIHMA PUHAHCOB OT4eT. JOKAaAbT 3a AeTHOCTTa UMa ChbABbP KaHMeTO 10 4a. 39 oT
3akoOHa 3a CYETOBOACTBOTO, 4A. 247, aa. 2 oT TbProBcKus 3aKOH M APYIM HPUAOXUMY HOPMAaTUBHU
pasropeA0n.
(3) B cpok ot 30 agHM OT Kpast Ha OTYETHILS [Tep1oJ, YIIpaBAsIBaIlOTO APY>KeCTBO OT MMEeTO Ha AOTOBOPHIS
doHg mpeacTabs Ha KOMHUCHATA Y Ha OOIIIeCTBEHOCTTa IlIecTMecedeH OTJeT, OOXBalljall] II'bPBIUTE IIIeCT
Mecella Ha (PMHaHCOBaTa rOAMHA.
(4) Ao 10-To umcao Ha MeceIia, CAeABall] OTYETHILS, YTIPaBAsIBaIOTO APY>KECTBO IIPeACTaBs B KOMUCHUATA
MecedeH OasaHc Ha JorosopHus poHA U Apyra HOpMaTUBHO ollpeJedeHa MHPpOpMaIs;
(5) Ao 10-To uncao Ha Mecelia, cAeABalll OTIETHILS, YIPaBAABaIIOTO APY>KeCTBO OIIOBeCTsIBa Ha MHTePHET
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CTpaHMIIaTa cu 0OoOIIeHa MHpOPMaLNs 3a CTPyKTypaTa Ha moptderiaa Ha JoroBopHus poHa KbM
rocaejHara gaTa Ha IIpeAXOAHMIS Mecell, KOATO Cbhbabp>kKa Hall-MaAKO JAaHHU 3a IPOLIeHTa OT aKTUBUTE
Ha PoHga, MHBECTUPaHU B pa3AMYHNUTE BUAOBe (PMHAHCOBY MHCTPYMEHTH.

(6) YmpasasBaIlOTO ApPYKeCTBO pasKpmBa U Apyra uHpoOpManus, olpejeleHa C Hapegba I10
npuaaradeto Ha 3AKVICAIIKN. Cpabp>kannero Ha mHpOpMaIusTa, pesa, CPOKOBeTe M HauyMHaA 3a
npeacrapsHeTo i1 Ha Komucusra, KakTo 1 OTHOCHO IyOAMYHOTO 11 pa3pocTpaHeHue ce oIpeaeasT OT
3AKVCAIIKN n1 11og3akoHOBUTE aKTOBe 110 IpUAaraHeTo My.

(7) YmpaBasBamoTo Apy>KecTBO IIpeJoCTaBs Ha MHBECTUTOPUTE BB3MOXKHOCT Aa Ce 3arlo3HaAT C
rOperocoyeHnTe OT4eT! B Ooduca Ha YIpPaBAsIBAIOTO APY>KeCTBO, KaKTO M Ype3 HerobaTa MHTepHeT
CTpaHUIa.

(8) YmpasasBamoTo Apy>KecTBO Ha KOJeKTMBHaTa MHBECTHMIIMOHHa cxeMa oOOsBsgBa B KOMMCHUsATA
00o001IeHa MHPOpMaIs 3a eMUCHMOHHITE CTOMHOCTH U IJeHITe Ha OOpaTHO U3KYIlyBaHe Ha As40BeTe I
eAVH ITbT MeCeYHO, B CPOK 40 TPpU pabOTHM AHM CAe/ Kpas Ha Mecelia.

(9) YmpaBasBaIioTo Apy>KecTso e AABXKHO Aa usnpaTtu Ha Jenosutaps u Ha llenTpaanus genosurtap
nHdopmaluaTa, HeoOXoAuMa 3a AeMHOCTTa MM, KaKTO U M3MCKyeMaTa OT IT0A3aKOHOBUTe HOPMaTUBHI
akTose 1o nnpuaarasero Ha 3AKVCAITKN nadopmartys.

Ooum

(usm. c peweriue om 27.05.20242.) Ya. 60(1) I'o gyt puaancos otueT Ha JorosopHust GpoHJ ce 3aBepsBa
OT perucTpupaH OAUTOp, KaTO pe3yATaTUTe OT M3BbpIeHaTa OT OAUTOpa IIpPOBepKa ce OTpassBaT B
OTJAeAeH 40KAaj, KOMTO ce BKAIOYBA B TOAUIIIHNS OTYeT.

(2) OguropsT Ha JorosopHust PpoHy yBejoMsBa He3abaBHO KoMucusTa 3a BCAKO 0OCTOATEACTBO, KOETO
My e CTaHaJ0 M3BeCTHO IpU M3BLpIIBaHe Ha OAJMTa U KOETO ce OTHacs A0 AeliHocrTa Ha PoHAa M
cbcTaBAsBa cbllecTseHO HapyeHne Ha 3AKVICAIIKY u Ha akTOBeTe 110 ITp1araHeTo My UAM MOXKe Aa
ropAnsie HeDAaronpuATHO BBPXY OCBHIIeCTBABaHETO Ha JeliHocTTa Ha PoHAa, MAM IIpeacTaBAsBa
OCHOBaHIle 3a OTKa3 3a M3pa3siBaHe Ha MHeHle, OCHOBaHIe 3a M3pa3siBaHe Ha pe3epBU 1AM OCHOBaHMe 3a
u3passiBaHe Ha OTpUIlaTeAHO MHeHIe.

PA3AEA IX

ITPEOBPA3YBAHE U ITPEKPATSIBAHE
IIpeobpasyeane
(usm. ¢ pewerue om 27.05.2024z.) Ya. 61 (1) Coraacuo ua. 141, aa.1 or 3AKVICAIIKHM, AD moxe aa ce
npeoOpasysa 110 pereHne Ha ChbBeTa Ha AMpPEKTOpUTe Ha YIIpaBASBAIlOTO APY>KECTBO CaMoO 4pes
cansaHe 1 BAuBaHe. [Ipeobpasysanero Ha JorosopHist GOHA ce U3BbpIIBa C pazpereHne Ha KOH.
(2) Caea paspemennero na KOH o aa. 1 YnpasassanioTo Apy>KecTBO IIpeyCcTaHOBsBa IIpMeMaHeToO Ha
IIOPBUKM 3a ITpoAak0a 1 00paTHO U3KyIlyBaHe Ha 4s140Be Ha J0roBopHIs (POHA.
(usm. ¢ pewerue om 27.05.20242.) (3) Ilpeobpasysanero Ha JorosopHus GpoHJ ce OChIIIeCTBsIBa 110 peja Ha
raasa Yerupunagecera ot 3AKVICAIIKI n raasa IV, pasaea I, Il u IV or Hapeaba Ne 44.

Ipexpamsasane

(usm. c pewerue om 27.05.20242.) Ya. 62 (1) PoHABT ce mpeKpaTsIBa:

1. I'lo pemenne na ChBeTa Ha AMPEeKTOpUTe Ha YIIPaBASABaIIOTO APY>KeCTBO, BKAIOUMTEAHO B cAy4as Ha
00paTHO M3KyIlyBaHe Ha BCUYKM As10Be;

2. Ilpu oTHeMaHe Ha pa3pelleHNeTo Ha YIIpaBAsABallloTO APY>KeCTBO 3a OpTaHM3MpaHe U yIIpaBAeHe Ha
®onga ot Komucnsara;

3. B caygaure no ua. 51, aa. 1 or tesm IIpaBnaa, ako He ce OCBIECTBUM 3aMsAHa Ha YIIpaBASBaIlOTO
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APY>KecTBo;

4. B Apyru npeaBuAeHN B 3aKOHa CAydan.

(2) M3ppH caydas no aa. 1, 1.2 npexpatsasaHeto Ha PoHga ce U3BBLpIIBa ¢ paspentenne Ha Komucnusra,
IIpU yCAOBU:A U IO pea, onpedeaeHn B raasa dyetupunagecera or 3AKNMCAIIKY], pasaea V u raasa
4eTBbpTa, pazgea V or Hapeada No 44. /uriara, ipeaA0>KeHN 3a AMKBUAATOpY Ha (pOHAA, KAKTO U IAaHBT
3a AMKBUAALIM, B KOUTO 3aAbAKUTEAHO Cce MNpeaBIKAaT MepKU 3a 3allliTa Ha IpUTeXaTeAuTe Ha
As110Be, BKAIOUNTEAHO 3abpaHa ga ce M3BLPIIBAT CAeAKU C aKTUBM Ha (POHAA, OCBEH aKO TOBa ce Hajlara
OT AUKBUAAIMATA, ce 0400psiBaT ¢ padpemnteHnero Ha Komucusra.

(3) Caea mpucnagase Ha 3a4bAKEHUATA 1 OIIpejeAsTHe Ha 9IICTOTO UMYyIiecTBo Ha PoHAA, AMKBUAATOPBT
OIIOBeCTsIBa 110 ChbOTBETHIS peJ ChOOIIeHMsI OTHOCHO YCAOBUATA, peja M CPOKOBeTe 3a M3ILAalllaHeTO OT
JenosuTaps Ha IIOoJAaraljuTe ce Ha MHBECTUTOPUTE 4YacTM OT YMCTOTO uMyllectBo Ha PoHaa,
IIPOIIOPIIMOHAAHM Ha IIpUTe>XKaBaHUTe OT TAX AsSA0Be.

(4) PoHABT ce 3aaMYaBa C OTIIICBAHETO MY OT perncrbpa Ha Komucusra.

3axatouumernu pasnopedou
§ 1. 3a BCMUKM BBIIPOCH, KOMTO He ca M3PUUYHO ypedeHM B Te3u IlpaBmaa, Hamupar npuaoskeHue
pasnopegbute Ha 3AKVICAIIKV], 3akoHa 3a 3a4bAKeHUsATa U A0TOBOPUTE U OCTAaHAAOTO IIPUAOKUMO
3aKOHOJATeACTBO.
§ 2. B cayyaii Ha HeCLOTBETCTBIE MeXAy pasnopeaOu Ha Te3u ITpaBuaa u Ha HOpMaTHUBeH akT, IIpuAara
ce riocaeanus, 0e3 4a e HeOOX0AMMO u3MeHeHue B ITpaBuaaTa, ocBeH ako TOBa U3PMYHO He ce ITpeABIKAa
OT HOpMaTMBHM akT uau Te3u Ilpasnaa.
§ 3. Tesn IlpaBnaa ca nmpuetn ot ChbBeTa Ha AMPEKTOpUTe Ha YIIpaBAsABaIllO APY>KecTBo ,, TpeinrbH
NMusect” EA/ mbpsoHavaanHo ot 12.03.2024r, usmeHeHm c pemeHme ot 27.05.2024r., 28.06.2024r.,
22.07.2024r., 30.08.2024r., 04.08.2026r. 1 18.09.2026 T.

Kpucrun Koen Tansa Tazesa
VsmrbannTesen AMpexTop [Ipokypucr
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	Дефиниции и съкращения
	Чл. 2. В тези Правила следните думи и изрази имат значението, посочено по-долу:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) (1). "ЗДКИСДПКИ" е Закон за дейността колективните инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране;
	(2). „ЗПФИ“- Закон за пазарите на финансови инструменти;
	(3). "Наредба 44" е Наредба № 44 от 20.10.2011 г. за изискванията към дейността на колективните инвестиционни схеми, управляващите дружества, националните инвестиционни фондове, алтернативните инвестиционни фондове и лицата, управляващи алтернативни и...
	(4). „Договорният фонд”, „ДФ“ или „Фонда” е Договорен фонд „Трейшън-Иновации и технологии”, учреден и извършващ дейност съгласно ЗДКИСДПКИ;
	(5). „Управляващото дружество” е Управляващо дружество „Трейшън Инвест” ЕАД, което е управляващо дружество по смисъла на чл. 86 от ЗДКИСДПКИ;
	(6). „КФН” или „Комисията” е Комисия за финансов надзор на Република България;
	(7). „Депозитар” е банка или инвестиционен посредник, които отговарят на условията и изпълняват функциите по Глава Пета от ЗДКИСДПКИ;
	(8). „Заместник-председателят” е Заместник-председателят на Комисията за финансов надзор, ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност”;
	(9). „Регулиран пазар“ - Регулиран пазар е многостранна система, организирана и/или управлявана от пазарен оператор, която среща или съдейства за срещането на интересите за покупка и продажба на финансови инструменти на множество трети страни чрез сис...
	(10). „Централният депозитар” е „Централен депозитар” АД, организиран и извършващ дейност съгласно чл. 127 и сл. от Закона за публично предлагане на ценни книжа;
	(11). „Проспектът” е Проспект за публично предлагане на дялове на Договорния фонд съгласно Глава Седма от ЗДКИСДПКИ;
	(12). „Правилата за оценка” са Правила за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите на Договорния фонд;
	(13). „Работен ден” е денят, който е работен за офисите, където се продават и изкупуват обратно дяловете на Договорния фонд, и в рамките на работното време на офисите;
	(14). "НСА" е нетна стойност на активите.
	(15). „Регламент (ЕС) 2016/438“ е Делегиран Регламент (ЕС) 2016/438 на Комисията от 17 декември 2015 година за допълнение на Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съвета по отношение на задълженията на депозитарите.
	(16). „Държава-членка“ - Държава-членка е държава, която е членка на Европейския съюз или друга държава, която принадлежи към Европейското икономическо пространство.
	(17). „Трета държава“ - Трета държава е държава, която не е членка по смисъла на т. 16 по-горе.
	(18). „Ценни книжа“ - Ценните книжа са прехвърлими права, регистрирани по сметки в централния регистър на ценни книжа, съответно, когато е приложимо, и в централен депозитар на ценни книжа, а за държавните ценни книжа и за ценни книжа, емитирани от Бъ...
	1. акции в дружества и други ценни книжа, еквивалентни на акциите в капиталови дружества, персонални дружества и други юридически лица, както и депозитарни разписки за акции;
	2. облигации и други дългови ценни книжа, включително депозитарни разписки за такива ценни книжа;
	3. други ценни книжа, които дават право за придобиване или продажба на такива ценни книжа или които водят до парично плащане, определено посредством ценни книжа, валутни курсове, лихвени проценти или доходност, стоки или други индекси или показатели.
	(19). „Инструменти на паричния пазар“ - Инструменти на паричния пазар са инструменти, които обичайно се търгуват на паричния пазар като краткосрочни държавни ценни книжа (съкровищни бонове), депозитни сертификати и търговски ценни книжа, с изключение...
	(20). „Финансови инструменти“ – финансови инструменти по смисъла на чл. 4 от Закона за пазарите на финансови инструменти.
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) (21). „Централен контрагент“ е централен контрагент по смисъла на чл. 2, т. 1 от Регламент (ЕС) № 648/2012.
	Наименование
	Чл. 3. (1) Наименованието на Договорния фонд е „Трейшън – Иновации и технологии“, като то се изписва допълнително на английски език като „Thracian – Innovation and technology”.
	(2) Управляващото дружество притежава разрешение за организиране и управление на Договорния фонд по ал. 1, издадено от Комисията за финансов надзор № 212– ДФ от 22.08.2024г.
	(3) ФОНДЪТ има лого /фирмен знак/, което се одобрява от Съвета на директорите на Управляващото дружество “Трейшън Инвест” ЕАД.
	Данни за Управляващото дружество
	Чл. 4 (1) Договорният фонд е организиран и управляван от Управляващо дружество „Трейшън Инвест” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1715, ММ Бизнес Център, ул. Околовръстен път №251Г,  ет. 4 телефон: (+359 )887 331 967, e-mail: info@thr...
	Управляващото дружество е вписано в Търговския регистър с ЕИК 207223310.
	Управляващото дружество има предмет на дейност:
	А. Управление на дейността на колективни инвестиционни схеми, включително:
	1. управление на инвестициите;
	2. администриране на дяловете, включително правни услуги и счетоводни услуги във връзка с управление на активите, искания за информация на инвеститорите, оценка на активите и изчисляване цената на дяловете, контрол за спазване на законовите изисквания...
	3. маркетингови услуги.
	Б. Предоставяне на следните допълнителни услуги:
	1. управление на дейността на национални инвестиционни фондове;
	2. управление в съответствие със сключен с клиента договор на портфейл, включително портфейл на предприятие за колективно инвестиране, включващ финансови инструменти, по собствена преценка, без специални нареждания на клиента;
	3. инвестиционни консултации относно финансови инструменти;
	4. съхранение и администриране на дялове на други предприятия за колективно инвестиране
	УД притежава лиценз № 70-УД/25.01.2023г.  за извършване на дейност като управляващо дружество по Решение 26-УД/05.01.2023г. на КФН.
	(2) Управляващото дружество има едностепенна система на управление, Съвет на директорите.
	Срок
	Чл. 5. Договорният фонд се учредява за неограничен период от време.
	Дейност на Договорния фонд
	Чл. 6. (1) Фондът се създава за извършване на дейност по колективно инвестиране в прехвърляеми ценни книжа и други ликвидни финансови активи по смисъла на чл. 38 от ЗДКИСДПКИ, на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, с оглед по...
	(2)При осъществяване на дейността по ал. 1 на Фонда, УД действа на принципа на разпределение на риска.
	(3)Фондът постоянно издава (продава) и изкупува обратно издадените от него дялове при искане от страна на притежателите на дялове.
	РАЗДЕЛ ІІ
	ИНВЕСТИЦИОННА ПОЛИТИКА.СЪСТАВ И СТРУКТУРА НА АКТИВИТЕ. РИСКОВ ПРОФИЛ. ОГРАНИЧЕНИЯ
	Рисков профил и специфични рискове на ФОНДА
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 7. (1) Фондът е с висок рисков профил.
	(2)Специфичните рискове на Фонда са свързани със специфичните класове активи, в които инвестира Фонда съгласно своята инвестиционна стратегия и политика, и включват:
	1.  пазарен риск;
	2.  инфлационен риск;
	3.  кредитен риск;
	4.  рискове при използването на деривати;
	5. операционен риск;
	6.  риск от концентрация;
	7.  системни рискове;
	8.  ликвиден риск за Фонда.
	9.  риск за устойчивостта.
	(3) Конкретните методи и организация за управление на горепосочените рискове се уреждат в Правилата за оценка и управление на риска на Фонда.
	Чл. 8. (1)Пазарният риск по отношение на Фонда възниква, поради факта, че пазарната цена на финансовите инструменти, в които УД е инвестирал средствата на Фонда, може да варира поради възникнали промени в икономическата и пазарната среда, паричната по...
	(2)Компонентите на пазарния риск са:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 1. Лихвен риск - лихвеният риск е възможността от намаляване на стойността на дадена ценна книга в резултат на покачване на лихвените равнища, като по принцип, покачването на лихвените равнища влияе неблагоприятно, как...
	2. Валутен риск – това е рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна книга или депозит, деноминирани във валута, различна от евро, поради изменение на курса на обмяна между тази валута и евро. Планираното географско позициониране...
	3. Ценови риск - ценовият риск е рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна книга при неблагоприятни промени на нивата на пазарните цени в резултат на неблагоприятни събития, свързани с дейността и резултатите на конкретните еми...
	Чл. 9. Кредитният риск е рискът издателят (дружеството – емитент) на дългови ценни книжа, съответно лицето предоставило обезпечение, да бъде в невъзможност да изпълни своите задължения, в частност да изплати навреме главницата и/или дължимите лихви. П...
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) (1). Контрагентен риск – контрагентният риск произтича от вероятността за неизпълнение на задълженията от насрещната страна по извънборсови сделки. Този риск е минимизиран при работата на Фонда предвид факта, че той ин...
	(2). Сетълмент риск – рискът, възникващ от възможността Фонда да не получи насрещни парични средства или финансови инструменти от контрагент на датата на сетълмент, след като той е изпълнил задълженията по дадени сделки към този контрагент;
	(3). Инвестиционен кредитен риск – рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена дългова ценна книга, поради кредитно събитие при емитента на този инструмент;
	Чл. 10 (1) Ликвиден риск е възможността Фондът да не може да посрещне краткосрочни или дългосрочни задължения. Това е рискът при определени условия да се окаже трудно или невъзможно за УД да продаде притежавани от Фонда ценни книжа на изгодна цена.
	(2)Инфлационен риск е вероятността от повишаване на общото равнище на цените в икономиката, в следствие на което намалява покупателната способност на местната валута, като е възможно е ръстът на инфлацията да компенсира значителна част или целия доход...
	(3) Рисковете при използването на деривати са:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 1. кредитен риск на насрещната страна - рискът от загуби, който възниква поради невъзможност на длъжника да изпълни задълженията си по сключения договор, като   този риск е значително по-висок при извънборсовите дерива...
	2. сетълмент риск - кредитният риск, който носят контрагентите по сделката през периода на сетълмента. Този риск е значително по-висок при търговията с инструменти на извънборсовите пазари. С цел намаляване на този риск, страните по сделката могат да ...
	3.  ликвиден риск - рискът от загуби, поради невъзможност КИС да заеме или да прекрати дадена позиция в случай на неблагоприятни и неочаквани пазарни изменения, без това да окаже съществено негативно влияние върху стойността на деривативния инструмент...
	4. базисен риск при фючърсни договори - вероятността за разширяване на спреда между пазарната и фючърсната цена на базовия инструмент, която възниква в случаите, когато характеристиките на хеджиращия инструмент се различават от тези на позицията, коят...
	5. риск на лостовия ефект (ливъридж) - възниква поради възможността за ливъридж или финансиране на определен процент от инвестицията със заемни средства, което от своя страна поражда риск от загуба на сума, надхвърляща инвестицията в съответния дерива...
	(4) Операционният риск е свързан с възможността да се реализират загуби поради грешки или несъвършенства в системата на организация, недостатъчно квалифициран персонал, неблагоприятни външни събития от нефинансов характер, в т.ч. правен риск.
	(5) Риск от концентрация е възможността от загуба поради неправилна диверсификация на експозиции към клиенти, групи свързани клиенти, от един и същ икономически отрасъл или географска област, или възникнал от една и съща дейност, което може да причини...
	(6) Риск за устойчивостта представлява събитие или условие от екологично, социално или управленско естество, което ако настъпи, може да има съществено отрицателно въздействие върху устойчивостта на инвестициите.
	Чл. 11. (изм. с решение от 22.07.2024г.) Системни рискове – зависят от общите колебания в икономиката и пазарите като цяло и могат да се разделят на макроикономически, лихвен, валутен, инфлационен, политически, нормативен, непредвидими събития. Управл...
	1. макроикономически риск - вероятността да бъде нарушена макроикономическата стабилност в държавите, в които инвестира УД;
	2. лихвен риск - вероятността от покачване на лихвените проценти до нива, които да намалят ръста на икономиката посредством ограничаване на кредитирането;
	3. валутен риск - свързан с евентуална девалвация или обезценяване на валутите, в които са деноминирани инвестициите на Фонда;
	4. инфлационен риск - вероятността от значително покачване на инфлацията до нива, които ограничават силно ръста на икономиката чрез повишаване на крайните цени на потребление, свиват вътрешното търсене и водят до висока безработица;
	5. дефлационен риск - вероятността от намаляване на общото ценово равнище на стоките и услугите, намалено търсене и потребление и съответно спад в икономическата активност;
	6. нормативен риск - вероятността от резки промени в законодателството, които да доведат до влошаване на икономическата ситуация в съответната държава, но предвид хармонизацията на българското законодателство с европейското, малко вероятно е да има др...
	7. политически риск - вероятността от възникване на политическа криза, която да доведе до влошаване на икономическата ситуация в съответната страна, като този риск е свързан с възможността правителството на една държава внезапно да смени политиката си...
	8. други системни рискове - породени от световната политическа и икономическа конюнктура, са възможната нестабилност или военни действия в региона, а бедствията и авариите са фактори, усложняващи всяка система за управление на рисковете.
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Основни инвестиционни цели и стратегия
	Чл. 12 (1) Основна цел на Фонда е осигуряване на притежателите на дялове запазване и дългосрочно нарастване на стойността на инвестициите им чрез реализиране на капиталови печалби, съчетавайки различни подходи за анализ, стратегическа диверсификация и...
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) (2) Инвестиционната стратегия на Договорния фонд е фокусирана към структуриране на портфейл ориентиран към компании с успешни иновативни продукти и решения, които предоставят динамична възможност за постигане на добра ...
	(3) Инвестиционният екип на Договорния фонд, провежда тримесечни прегледи на представянето на фонда, по отношение на стратегията и съответствието на портфолиото с инвестиционната цел. Корекции ще бъдат направени въз основа на развиващите се пазарни ус...
	Управлението на риска ще бъде неразделна част от инвестиционния процес, като се предвижда да се използва диверсификация между различни технологични сектори и географски региони за намаляване на секторно-специфичните и регионалните рискове.
	При управлението на фонда управляващото дружество може и ще прилага инвестиционни стратегии за защита на активите на фонда от валутен и лихвен риск, както и за предпазване от пазарен риск в случаите, когато това е необходимо. В ситуация на по-значими ...
	Няма гаранция, че Фондът ще успее да постигне своята инвестиционна цел.
	(изм. с решение от 22.07.2024г.)  Инвестиционна политика на фонда
	Чл. 13. (1) ДФ “Трейшън-Иновации и технологии” е активно управляван фонд, който инвестира активите си приоритетно в диверсифициран портфейл от акции на иновативни и технологични компании и  борсово търгувани фондове (ETF-и),  които проследяват техноло...
	При нормални пазарни условия Фондът ще инвестира до 95% от своите нетни активи в портфейл от акции, борсово търгувани фондове (ETFи), колективни инвестиционни схеми и други предприятия за колективно инвестиране от отворен и затворен тип, които отговар...
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) (2) Съгласно инвестиционната стратегия на фонда при нормални пазарни условия Фондът инвестира до 50% от своите нетни активи, в дългови ценни книжа издадени или емитирани от държава – членка или трета страна, инструмент...
	Инструментите, в които фонда ще разпределя своите активи са:
	(изм. с решение от 22.07.2024г.)
	1. Акции на дружества;
	2. Дялове на колективни инвестиционни схеми и други предприятия за колективно инвестиране от отворен и затворен тип (CEFи), както и борсово търгувани фондове (ETFи);
	3. Държавни ценни книжа
	4. Корпоративни дългови ценни книжа;
	5. Инструменти на паричния пазар;
	6. Деривативни финансови инструменти;
	Инвестициите в акции са с основен фокус, в областта на иновациите и технологиите в сектори като здравеопазване, потребителски стоки и услуги, финансови услуги, производители на хардуерни системи и оборудване. Портфолиото е диверсифицирано в широк спек...
	Инструментите на паричния пазар ще бъдат използвани за управление на ликвидността и за осигуряване на част от портфолиото, алокирано към високоликвидни и нискорискови инструменти.
	Състав и структура на активите
	(изм. с решение от 22.07.2024г.) Чл. 14(1) Фондът ще спазва регулаторните инвестиционни ограничения и насоки, за да защити интересите на инвеститорите и да осигури съответствие с правните стандарти. С оглед постигане на инвестиционните си цели фонда с...
	(2) Разпределението и структурата на активите на фонда по видове инструменти е динамичен процес, които следва посочените в таблицата ограничения, съобразявайки  моментните пазарните условия.
	(3) УД не може да инвестира в прехвърляеми ценни книжа и инструменти на паричния пазар извън тези по чл. 38, ал. 1 от ЗДКИСДПКИ повече от 10 на сто от активите на Фонда.
	(4) УД не може да придобива за сметка на Фонда ценни (благородни) метали и сертификати върху тях.
	(5) Пазарите в трети държави са посочените в списъка, одобрен от Комисията по предложение на Заместник-председателя.
	Инвестиционни ограничения
	Чл. 15 (1) Управляващото Дружество не може да инвестира повече от 5 на сто от активите на Фонда в ценни книжа или в инструменти на паричния пазар, издадени от едно лице.
	(2) Управляващото Дружество не може да инвестира повече от 20 на сто от активите на Фонда във влогове в една банка.
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (3) Рисковата експозиция на Фонда по сделка с деривативни финансови инструменти чрез централен контрагент, лицензиран съгласно чл. 14 от Регламент (ЕС) № 648/2012, или чрез централен контрагент, признат съгласно...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (4) Фондът може да инвестира до 10 на сто от активите си в прехвърляеми ценни книжа или в инструменти на паричния пазар, издадени от едно лице, само при условие че общата стойност на инвестициите в лицата, във в...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (5) Независимо от ограниченията по ал. 1 - 3, Фондът не може да комбинира инвестициите в прехвърляеми ценни книжа или инструменти на паричния пазар, издадени от едно лице, влоговете при това лице, както и експоз...
	(6) Управляващото Дружество може да инвестира до 35 на сто от активите на Фонда в ценни книжа и инструменти на паричния пазар, издадени от един емитент, ако ценните книжа и инструментите на паричния пазар са издадени или гарантирани от Република Бълга...
	(7) УД може да инвестира до 25 на сто от активите на Фонда в покрити облигации. Общата стойност на инвестициите по изречение първо, надхвърлящи ограничението по ал. 1 за експозиции към един емитент, не може да надхвърля 80 на сто от активите на Фонда.
	(8) Инвестиционните ограничения по ал. 1 – 7 не могат да бъдат комбинирани, когато в резултат на това комбиниране общата стойност на инвестициите на Фонда в прехвърляеми ценни книжа или инструменти на паричния пазар, издадени от едно лице, влоговете п...
	(9) Прехвърляемите ценни книжа и инструментите на паричния пазар по ал. 6 и 7 не се вземат предвид за целите на ограничението по ал. 4.
	(10) Лицата, принадлежащи към една група за целите на съставяне на консолидиран финансов отчет съгласно признатите счетоводни стандарти, се разглеждат като едно лице при прилагане на ограниченията по предходните алинеи.
	(11) Общата стойност на инвестициите в ценни книжа или инструменти на паричния пазар, емитирани от една група, не може да надхвърля 20 на сто от стойността на активите на Фонда. (12) Договорният Фонд не може да придобива повече от:
	1. десет на сто от акциите без право на глас, издадени от едно лице;
	2. десет на сто от облигациите или други дългови ценни книжа, издадени от едно лице;
	3. двадесет и пет на сто от дяловете на една колективна инвестиционна схема, получила разрешение за извършване на дейност съгласно Директива 2009/65/ЕО на Съвета и/или друга колективна инвестиционна схема по смисъла на чл. 4 ЗДКИСДПКИ, независимо дали...
	4. десет на сто от инструментите на паричния пазар, издадени от едно лице.
	Ограниченията по т. 2, 3 и 4 не се прилагат, когато в момента на придобиване на посочените инструменти Фондът не може да изчисли брутната сума на дълговите ценни книжа, на инструментите на паричния пазар или нетната сума на емитираните ценни книжа.
	(13) УД може да инвестира не повече от 10 на сто от активите на Фонда в дялове на една и съща колективна инвестиционна схема или друго предприятие за колективно инвестиране по чл. 38, ал. 1, т. 5 от ЗДКИСДПКИ, независимо дали е със седалище в държава ...
	(14) Общият размер на инвестициите в дялове на предприятия за колективно инвестиране, различни от колективна инвестиционна схема, не може да надвишава 30 на сто от активите на Фонда.
	(15) Когато УД инвестира активите на Фонда в дялове на други колективни инвестиционни схеми или други предприятия за колективно инвестиране, управлявани пряко или по делегация от управляващото и дружество или от друго дружество, с което управляващото ...
	(16) Когато УД инвестира значителна част от активите на Фонда в други колективни инвестиционни схеми или в други предприятия за колективно инвестиране, оповестява в  проспекта на Фонда максималния размер на таксите за управление, които могат да бъдат ...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (17) Значително пряко или непряко участие по смисъла на ал. 15 е участие в размер на 30 на сто или повече от капитала на друго дружество. За значителна част от активите по смисъла на ал. 16 се считат инвестиции ...
	Общата стойност на експозицията на колективната инвестиционна схема, свързана с деривативни финансови инструменти, не може да бъде по-голяма от нетната стойност на активите и.
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (18)  УД може да инвестира активите на Фонда в деривативни финансови инструменти, тъй като изрично е предвидено в инвестиционната политика на Фонда, при спазване на изискванията на чл. 45, ал. 8, 10 и 11 от ЗДКИ...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (19)  Когато УД инвестира активите на КИС в деривативни финансови инструменти, базирани на индекси, тези инструменти не се комбинират за целите на инвестиционните ограничения по чл. 45 от ЗДКИСДПКИ.
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (20)  Когато прехвърляеми ценни книжа или инструменти на паричния пазар съдържат вграден деривативен инструмент, експозицията на Фонда към този деривативен инструмент се взема предвид при изчисляването на общата...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (21)  Експозицията в деривативни финансови инструменти се изчислява, като се вземат предвид текущата стойност на базовите активи, рискът на насрещната страна по сделката с деривативния финансов инструмент, бъдещ...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (22)  Ограниченията по настоящия член не се прилагат, когато УД за сметка на Фонда упражнява права на записване, произтичащи от прехвърляеми ценни книжа и инструменти на паричния пазар, които са част от активите...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (23)  При нарушение на инвестиционните ограничения по причини извън контрола на Фонда, той е длъжен в 7-дневен срок от установяване на нарушението да уведоми Комисията, като предостави информация за причините за...
	Допълнителни инвестиционни ограничения. Ликвидност
	(изм. с решение от 09.07.2026г.) Чл. 16. (1) ДФ постоянно трябва да разполага с минимални ликвидни средства, както следва:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 1. парични средства, ликвидни ценни книжа, инструменти на паричния пазар по чл. 38, ал. 1, т. 1 - 3 от ЗДКИСДПКИ, и дялове на колективни инвестиционни схеми и/или на други предприятия за колективно инвестиране по чл. 3...
	2. парични средства, прехвърляеми ценни книжа и инструменти на паричния пазар, емитирани от Република България или друга държава членка, и инструменти на паричния пазар по чл. 38, ал. 1, т. 9, буква "а" от ЗДКИСДПКИ - не по-малко от 70 (седемдесет) на...
	(2)ДФ включва в текущите си задължения по ал. 1 сборът от сумите на текущите си задължения по балансова стойност със срок до една година. Структурата на активите и пасивите на ДФ трябва да гарантира във всеки един момент на изпълнение на задълженията ...
	1. Не по-малко от 50 на сто от инвестициите в активи по чл. 38, ал. 1 от ЗДКИСДПКИ трябва да бъдат в активи с пазарна цена;
	2. Не по-малко от 5 на сто от активите трябва да са парични средства, ценни книжа, инструменти на паричния пазар или други платежни средства както следва:
	а) ценни книжа и инструменти на паричния пазар, емитирани от Република България;
	б) ценни книжа и инструменти на паричния пазар, емитирани от САЩ,, държава – членка на Европейския съюз, или друга държава, която принадлежи към Европейското икономическо пространство;
	в) парични средства във валута на  САЩ   и в евро.
	ДФ може да подържа допълнителни ликвидни средства под формата на парични средства на каса с цел покриване на текущи задължения, включително за заплащане на цената на обратно изкупуване на дялове.
	(3) Договорният фонд изчислява претеглените си текущи задължения като сбор от сумите на текущите си задължения по балансова стойност, отнесени съобразно остатъчния им срок в три групи, умножени с коригиращи тегла, които намаляват с увеличаване на оста...
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 1. със срок до 1 месец – тегло 1,00;
	2. със срок от 1 до 3 месеца – тегло 0,50;
	3. със срок от 3 месеца до 1 година – тегло 0,25.
	(4) В случай на залог на активи или ако съществува друго ограничение за тяхното използване от договорния фонд, те не се включват в ликвидните средства. Финансовите инструменти, които нямат пазарна цена, не се включват при определяне на минималните лик...
	(5) Договорният фонд е длъжен да инвестира набраните парични средства в ликвидни прехвърляеми ценни книжа и други ликвидни финансови активи по чл. 38 ЗДКИСДПКИ, както и да поддържа такава структура на активите и пасивите си, която да му позволява да и...
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) (6) Управляващото дружество е длъжно постоянно да следи за ликвидността на Договорния фонд. Когато установи, че тя не отговаря на изискванията на наредбата и тези правила, дружеството незабавно предприема мерки за прив...
	(7) Ликвидността на прехвърляемите ценни книжа по чл.38 ЗДКИСДПКИ, в които може да инвестира Договорния фонд, не трябва да излага на риск способността на Фонда да изкупува обратно дяловете си по искане на притежателите им;
	(8) За прехвърляеми ценни книжа по чл. 38 ЗДКИСДПКИ се считат и акциите/дяловете на инвестиционно дружество, договорен фонд или дялов тръст от затворен тип, ако:
	1. отговарят на условията по чл.11, ал. 1 и 2 от Наредба №44;
	2. инвестиционните дружества и дяловите тръстове прилагат правила за корпоративно управление, приложими към дружествата, а договорните фондове са предмет на правила за корпоративно управление, еквивалентни на тези, приложими към дружествата;
	3. дружеството, което управлява договорния фонд, съответно дружеството, което управлява активите на инвестиционното дружество и дяловия тръст, ако има такова, е предмет на национална регулация, с цел защита на инвеститорите.
	(9) За прехвърляеми ценни книжа по чл. 38 ЗДКИСДПКИ се считат и финансовите инструменти, които отговарят на условията по чл.11, ал. 1 и 2 от Наредба №44 и са гарантирани от или са свързани с доходността на други активи, които могат да са различни от т...
	(10) Инструментите на паричния пазар, в които може да инвестира Договорния фонд, са ликвидни инструменти на паричния пазар, ако могат да бъдат продадени при ограничени разходи и в адекватно кратък времеви период, предвид задължението на Договорния фон...
	(11) Счита се, че инструментите на паричния пазар по чл. 38, ал. 1, т. 1 – 3 ЗДКИСДПКИ са ликвидни, ако Договорният фонда не разполага с информация, която да доведе до друг извод.
	(12) Деривативните финансови инструменти по чл. 38, ал. 1, т. 7 и 8 ЗДКИСДПКИ, в които може да инвестира Договорния фонд са ликвидни, ако базовите им активи се състоят от един или повече:
	1. активи, изброени в чл. 38, ал. 1 ЗДКИСДПКИ, вкл. финансови инструменти, които имат една или повече характеристики на тези активи;
	2. лихвени проценти;
	3. валута или валутни курсове;
	4. финансови индекси.
	(13) Извънборсовите деривативни инструменти следва да отговарят и на изискванията по чл. 38, ал. 1, т. 8, букви „б“ и „в“ ЗДКИСДПКИ;
	(14) Ликвидните финансови активи по чл. 38, ал. 1, т. 8 ЗДКИСДПКИ не включват деривативни финансови инструменти с базов актив – стоки.
	(15) Договорният фонд може да държи допълнителни ликвидни активи по чл. 38, ал. 4 ЗДКИСДПКИ, които включват паричните средства на каса.
	(16) В случай на залог на активи или ако съществува друго ограничение за тяхното използване от Договорния фонд, те не се включват при изчисляване на ликвидността.
	(17) Договорният фонд може да използва техники и инструменти, свързани с прехвърляеми ценни книжа и инструменти на паричния пазар за ефективно управление на портфейл, представляващи договори за покупка или продажба на финансови инструменти с уговорка ...
	1. Намаляване на риска;
	2. Намаляване на разходите
	3. Генериране на допълнителни приходи за ДФ, с ниво на риска, което съответства на рисковия му профил.
	(18) Използването на техниките по ал. 17 не може да води до промяна в инвестиционните цели и ограничения или до завишаване на рисковия профил на Договорния фонд, посочени в проспекта и правилата му.
	(19) Договорният фонд може да сключва репо сделки само ако насрещните страни по тях са кредитни или финансови институции, които подлежат на пруденциален надзор от страна на компетентен орган от държава членка или друга държава, страна по Споразумениет...
	(20) Договорният фонд може да сключва репо сделки само с финансови инструменти, в които може да инвестира съгласно чл. 38 ЗДКИСДПКИ.
	(21) Фондът може да сключва репо сделки за покупка на финансови инструменти с уговорка за обратното им изкупуване от продавача на цена и в срок, определени в договора между двете страни, или обратни репо сделки, при спазване на следните условия:
	1. договорът изрично да предвижда възможност за предсрочното му прекратяване от страна на Фонда, при което същият да изкупи обратно дадените в заем финансови инструменти, предмет на договора, или да получи обратно пълната парична сума;
	2. стойността на сключените репо сделки от Фонда не трябва да възпрепятства изпълнението на задължението му по всяко време да изкупува обратно дялове си по искане на техните притежатели.
	Срочни репо сделки и обратни репо сделки, чиято продължителност не надвишава седем дни, се считат за сделки, чиито условия позволяват Фонда по всяко време да изкупи обратно активите.
	(22) Финансовите инструменти, които могат да бъдат обект на сделка по ал. 21, са:
	1. инструменти на паричния пазар по смисъла на чл. 38, ал. 1, т. 9 ЗДКИСДПКИ;
	2. облигации, издадени или гарантирани от държава членка или друга държава, страна по Споразумението за Организацията за икономическо сътрудничество и развитие, техни централни банки, техни органи на местното самоуправление, от Европейската централна ...
	3. акции или дялове, издадени от колективна инвестиционна схема по чл. 38, ал. 1, т. 5 ЗДКИСДПКИ;
	4. облигации, търгувани на регулиран пазар в държава членка или друга държава, страна по Споразумението за Организацията за икономическо сътрудничество и развитие, търговията с които облигации е достатъчно ликвидна;
	5. акции, търгувани на регулиран пазар в държава членка или друга държава, страна по Споразумението за Организацията за икономическо сътрудничество и развитие, при условие че тези акции са включени в индекс, поддържан от този пазар.
	(23) Фонда може да сключва репо сделки за продажба на финансови инструменти с уговорка за обратното им изкупуване на цена и в срок, определени в договора между страните, като при настъпване на падежа Договорният фонд е длъжен да разполагат с достатъчн...
	(24) Активите на Договорен фонд „Трейшън-Иновации и технологии“ се оценяват към датата на отчитането на ликвидността, както следва:
	1. Парични средства – по номинал;
	2. Държавни ценни книжа и инвестиции в ценни книжа – по пазарна цена, определена съгласно Правилата на Фонда;
	3. Краткосрочни вземания – по тяхната отчетна стойност.
	(25) Паричните средства, финансовите инструменти, краткосрочните вземания и задължения в чуждестранна валута се преизчисляват в равностойност в евро по централния курс на БНБ към датата на оценяване. Деноминираните в чуждестранна валута, за които БНБ ...
	Ограничения на дейността на Фонда
	Чл. 17. (1) Управляващото дружество не може да променя предмета на дейност на Фонда или да взема решение за неговото преобразуване по друг начин, освен чрез сливане и вливане след разрешение от КФН.
	(2) Управляващото Дружество, както и Депозитаря, когато действат за сметка на Договорния Фонд, не могат:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 1. да дават заеми или да обезпечават или гарантират задължения на трети лица с имущество на Фонда;
	2. да продава ценни книжа, инструменти на паричния пазар и други финансови инструменти по чл. 38, ал. 1, т. 1, 2, 3, и 9 от ЗДКИСДПКИ, които Договорният Фонд не притежава.
	(3) Управляващо дружество, действащо за сметка на всички управлявани от него колективни инвестиционни схеми или други предприятия за колективно инвестиране, не може да придобива акции с право на глас, които биха му позволили да упражнява значително вл...
	(4) Независимо от ограниченията по ал. 2 Управляващото Дружество, както и Депозитарят, когато действат за сметка на Договорния Фонд, могат да придобиват прехвърляеми ценни книжа, инструменти на паричния пазар или други финансови инструменти по чл. 38,...
	(5) Управляващото дружество и Депозитарят, когато извършват дейност за сметка на Договорния фонд, не могат да сключват договор за къси продажби на прехвърляеми ценни книжа, инструменти на паричния пазар или на други финансови инструменти по чл.38, ал....
	(6) При управлението на Фонда Управляващото дружество ще спазва всички нормативни изисквания и ограничения, включително определените с решения на КФН.
	Други условия относно осъществяване на инвестиционната дейност
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл. 18. При несъответствие на разпоредбите на тези Правила с последващи промени на ЗДКИСДПКИ и на подзаконовите актове по неговото прилагане относно изискванията и ограниченията към състава и структурата на инвестициит...
	(изм. с решение от 09.07.2026г.) РАЗДЕЛ III
	ИМУЩЕСТВО И ДЯЛОВЕ НА ДОГОВОРНИЯ ФОНД
	Разделност на имуществото на Договорния фонд
	Член 19 (1) Управляващото дружество отделя своето имущество от имуществото на Договорния фонд и съставя за него самостоятелни финансови отчети.
	(2) Депозитарят отчита отделно активите на Договорния фонд от собствените си активи и от другите клиентски активи.
	(3) Управляващото дружество и Депозитарят не отговарят пред кредиторите си с активите на Договорния фонд. Кредиторите на Управляващото дружество и Депозитаря, както и кредиторите на участник в Договорния фонд, могат да се удовлетворяват от притежавани...
	Нетна стойност на активите
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) Чл. 20(1) Нетната стойност на активите на договорния фонд трябва да бъде минимум 250 000 евро и този минимален размер трябва да бъде достигнат до две години от получаване на разрешението за организиране и управл...
	(2) Нетната стойност на активите по ал. 1 е стойността на правата (активите) на Договорния фонд, намалена със стойността на неговите задължения (пасиви). Нетната стойност на активите на Договорния фонд се определя по реда на чл. 27, ал.1 от тези Правила.
	(3) Нетната стойност на активите на Договорния фонд се увеличава или намалява съобразно промяната в броя издадени и обратно изкупени дялове, както и в резултат на промяната на пазарната цена на инвестициите на Договорния фонд и неговите задължения.
	Дялове
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл. 21(1) Дяловете, на които е разделено чистото имущество на Договорния фонд са безналични финансови инструменти, регистрирани по сметки в Централния Депозитар и изразяващи правата на техните притежатели върху активит...
	(2) Номиналната стойност на всеки един дял от чистото имущество на Договорния фонд е 10 (десет) евро.
	(3) Броят дялове на Договорния фонд се променя в резултат на тяхната продажба или обратно изкупуване.
	(4) Срещу закупените дялове инвеститорите правят вноски в пари.
	(5) Договорният фонд може да издава на базата на нетната стойност на активите си и частични дялове срещу направена парична вноска с определен размер, ако срещу внесената сума не може да бъде издадено цяло число дялове.
	(6) Когато делът принадлежи на няколко лица, те упражняват правата по него заедно, като определят пълномощник. Пълномощникът следва да е упълномощен с изрично писмено нотариално заверено пълномощно съгласно закона.
	(7) Дяловете на Фонда се придобиват по емисионната стойност, изчислена съгласно чл. 27, ал. 1 от тези Правила.
	(8) Дяловете на Фонда се прехвърлят свободно, без ограничения или условия, при спазване на изискванията на действащото законодателство за сделки с безналични финансови инструменти.
	Ред за привличане на заемни средства от Договорния фонд
	Чл. 22 (1) Управляващото дружество и Депозитарят, когато действат за сметка на договорния фонд, не могат да ползват заеми освен в случаите по ал. 2 и 3. Действията, извършени в нарушение на предходното изречение са недействителни спрямо притежателите ...
	(2) Договорният фонд може да придобива чуждестранна валута посредством компенсационен заем при условия, определени с наредба.
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (3) Заместник-председателят може да разреши на Фонда да ползва заем на стойност до 10 на сто от активите му, ако едновременно са изпълнени следните условия:
	1. (изменен с решение на СД от 04.08.2026) 1. заемът е за срок, не по-дълъг от три месеца, и е необходим за покриване на задълженията по обратното изкупуване на дяловете на Фонда;
	2. (изменен с решение на СД от 04.08.2026) 2. условията на договора за заем не са по-неблагоприятни от обичайните за пазара и настоящите Правила допускат сключването на такъв договор.
	(4) Договорният фонд може да ползва повече от един заем само ако в един и същ период общата сума на заемите не надвишава 10 на сто от активите му.
	Емисионна стойност
	Чл. 23. Дяловете на Договорния фонд се придобиват по емисионна стойност по чл. 27, ал. 1.
	Неделимост
	Чл. 24 (1) Договорният фонд издава и изкупува обратно цели дялове. Съгласно чл. 21, ал. 5 от тези Правила и по реда и при условията, предвидени в правилата на Централния депозитар, Договорният фонд може да издава и изкупува обратно и частични дялове.
	(2) Когато делът (цял или частичен) принадлежи на няколко лица, те упражняват правата по него заедно, като определят пълномощник. Пълномощникът следва да е упълномощен с изрично писмено нотариално заверено пълномощно съгласно закона.
	Книга на притежателите на дялове
	Чл. 25. Книгата на притежателите на дялове от Договорния фонд се води от Централния депозитар.
	Прехвърляне на дялове
	Чл. 26 Дяловете на Договорния фонд се прехвърлят свободно, без ограничения или условия, при спазване на изискванията на действащото законодателство за сделки с безналични финансови инструменти.
	Продажба и обратно изкупуване на дялове
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026)
	Чл. 27 (1) Договорният Фонд е задължен постоянно (всеки работен ден) да предлага дяловете си на инвеститорите по емисионна стойност, основана на нетната стойност на активите на един дял, увеличена с разходите по емитирането, в размер на 0.10% от нетна...
	(2) Договорният Фонд е задължен по искане на притежателите на дялове да изкупува обратно дяловете си по цена, основана на нетната стойност на активите на един дял, намалена с разходите по обратното изкупуване в размер на:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 1. 0.30% от нетната стойност на активите на един дял – ако сумата е била инвестирана за срок до 12 месеца включително;
	2. 0.10% от нетната стойност на активите на един дял – ако сумата е била инвестирана за срок над 12 месеца;
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Срокът се определя, като за начална дата се приема датата, на която подсметката на инвеститора към сметката на Управляващото дружество в Централния депозитар е заверена с придобитите дялове, а крайната дата е датата на...
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) (3) Изчисляване на нетната стойност на активите на Договорния фонд и на нетната стойност на активите на един дял се извършва по реда на чл. 27, ал. 1 от тези Правила. При изчисляване на нетната стойност на активите на ...
	(4) Минималната стойност на поръчка за покупка на дялове, освен в случай на сключен договор за периодичен инвестиционен план, е в размер на 100 евро. Инвеститорите, които желаят да придобият дялове, не могат да подават поръчка за покупка на стойност п...
	(5) Минималната стойност на поръчка за обратно изкупуване на дялове, освен в случай на сключен договор за периодичен инвестиционен план, е в размер на 100 евро. Ако стойността на всички притежавани от инвеститора дялове е по-малка от 100 евро, той мож...
	(6) Продажбата и обратното изкупуване на дяловете на Договорния фонд се извършват от Управляващото дружество от името и за сметка на Договорния фонд по емисионната стойност, съответно по цената на обратно изкупуване, определени съгласно настоящите Пра...
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) (7) Поръчката за покупка на дялове се счита подадена в момента, в който Управляващото дружество получи подписания от инвеститора документ, и се записва незабавно в регистъра на поръчките с пореден номер и с дейс...
	(8) Приложимата емисионна стойност се определя според момента на подаване на поръчката и графика за оценка на Фонда. Поръчките, получени до 16:00 ч. в работен ден, се включват в текущия период на приемане, а поръчките, получени след 16:00 ч. или в нер...
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) (9) Инвеститорът е длъжен не по-късно от 13:30 ч. на първия работен ден, следващ деня, към който се отнася приложимата за поръчката емисионна стойност съгласно ал. 8, да осигури постъпването по банковата сметка ...
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) (10) Когато до изтичането на срока по ал. 9 по банковата сметка на Фонда не е постъпил пълният размер на стойността на поръчката и не е представен платежен документ за пълния ѝ размер, е налице неизпълнение на з...
	(11) Когато постъпилата сума надвишава брутната стойност на поръчката, за изпълнението ѝ се използва само посочената в нея сума. Превишението не се инвестира и се възстановява по платежната сметка, от която е получено, не по-късно от края на следващия...
	(12) Инвеститорът може да оттегли поръчката до 16:00 ч. в деня на подаването ѝ, а когато поръчката е получена след 16:00 ч. или в неработен ден — до 16:00 ч. на първия следващ работен ден. Оттеглянето се извършва лично с писмено изявление, подадено в ...
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) (13) След изтичането на срока по ал. 12 поръчката е неотменима и не може да бъде оттегляна. Неплащането в срок не представлява оттегляне на поръчката, а неизпълнение по ал. 10, за което поръчката се анулира. Ану...
	(14) Поръчката се изпълнява само след пълното постъпване на стойността й и при изпълнение на приложимите изисквания за идентификация и комплексна проверка. Дялове не се издават преди емисионната им стойност да е изцяло заплатена.
	(15) Срокът за изпълнение е до 7 календарни дни от датата на подаване на поръчката. Непостъпването или непълното постъпване на средствата не променя началния момент и не удължава този срок.
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026)
	Чл. 27а. Начин на подаване и регистриране на поръчки
	(1) Поръчки за покупка, обратно изкупуване и конвертиране на дялове могат да се подават всеки работен ден от 09:00 до 16:00 ч. в офис на Управляващото дружество, с електронен документ, подписан с квалифициран електронен подпис, или чрез електронната п...
	(2) Поръчката, подадена в офис, се счита за получена при подписването ѝ от инвеститора и приемането ѝ от оправомощено лице на Управляващото дружество. Поръчката, подписана с квалифициран електронен подпис, се счита получена в момента на постъпването н...
	(3) Всяка валидно подадена поръчка се записва незабавно с пореден номер и с действителните дата и час на получаването ѝ. Получаването след 16:00 ч. или в неработен ден не променя действителния момент на получаване, но поръчката се включва в следващия ...
	(4) Електронен документ без валиден квалифициран електронен подпис, когато такъв се изисква за избрания начин на подаване, не представлява поръчка и не се записва в регистъра на приетите поръчки.
	(5) Преди изпълнението на поръчката Управляващото дружество извършва изискуемите идентификация, проверка на идентификационните данни и комплексна проверка на инвеститора. При неизпълнение на законово изискване поръчката не се изпълнява.
	(6) Средствата по поръчка за покупка се превеждат по посочената банкова сметка на Фонда или се заплащат чрез друг платежен способ, обявен от Управляващото дружество. Моментът на плащането е моментът, в който средствата са безусловно и неотменимо завер...
	(7) Потвърждението за изпълнена поръчка се предоставя на инвеститора на траен носител при първа възможност, но не по-късно от края на първия работен ден след изпълнението.
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) (8) За покупките по договор за периодичен инвестиционен план се прилага специалният ред по чл. 28а, а за покупките по договор за многократни записвания на дялове – редът по чл. 28б.
	(нова, с решение на СД от 18.09.2026 г.) (9) Платежен документ по смисъла на чл. 27, ал. 9 е документ, издаден или потвърден от доставчик на платежни услуги, който удостоверява, че преводът на пълния размер на стойността на поръчката към банковата сме...
	Поръчки за конвертиране на дялове
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл.28 (1) Поръчки за конвертиране на дялове между договорни фондове организирани и управлявани от УД „Трейшън Инвест“ ЕАД могат да се подават в офис на Управляващото дружество, дистанционно чрез КЕП или чрез уебсайта н...
	Конвертирането се осъществява по нетната стойност на активите на дял от съответния фонд, определена за деня на оценка Т и публикувана на следващия работен ден Т+1, при условие че поръчката за конвертиране е получена от клиента най-късно до 16:00 ч. в ...
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) (2) При конвертиране на дялове поръчките се изпълняват, по цена на нетната стойност на активите за дял от съответния фонд, изчислена за деня на подаване на поръчка и оценка Т и публикува на следващия работен ден Т+1 за...
	Поръчки за конвертиране на дялове могат да бъдат отменени до 16:00ч. в деня на подаването им.
	В работния ден Т+1, следващ деня, в който поръчката е направена, при поръчки подадени до 16:00ч. на ден Т, на база на изчислената цена на нетната стойност на активите на двата фонда, се извършва регистрация в Централен депозитар на конвертирането на д...
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) (3) Управляващото дружество предоставя потвърждение за изпълнението на поръчката при първа възможност, но не по-късно от края на работния ден, следващ изпълнението на поръчката. Потвържденията за изпълнени поръчки се и...
	Периодични инвестиционни планове
	Чл. 28а. (изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.)
	(1) Управляващото дружество може да сключва с инвеститор писмен договор за периодичен инвестиционен план, с който инвеститорът се задължава да извършва периодични вноски в определяем размер, на определени интервали и на определена дата (падеж) за поку...
	(2) Договорът съдържа най-малко: 1. размера на първоначалната вноска; 2. размера на периодичната вноска, който не може да бъде по-малък от 25 евро; 3. периодичността на вноските – месечна, тримесечна, шестмесечна или годишна; 4. датата на падежа на вн...
	(3) Вноските се извършват чрез превод, нареден от инвеститора по банковата сметка на Фонда. Управляващото дружество няма достъп до платежната сметка на инвеститора и не извършва действия по нейното задължаване, блокиране или резервиране на средства. И...
	(4) Периодичната вноска се счита за извършена, когато по банковата сметка на Фонда постъпи и бъде идентифицирана към договора сума в размер не по-малък от 25 евро в периода от деня, следващ изтичането на срока по ал. 5 за предходната вноска, до изтича...
	(5) Когато до изтичането на 10 дни след падежа не постъпи вноска по ал. 4, вноската за съответния период се счита за пропусната. Пропуснатата вноска не се натрупва към следващи периоди и Управляващото дружество не претендира заплащането ѝ. Сума, постъ...
	(6) Всички средства, постъпили и идентифицирани по един и същ договор за един инвеститор до 16:00 ч. в един работен ден, се обединяват в една поръчка за покупка. Поръчката се счита подадена в 16:00 ч. на същия ден, записва се незабавно в регистъра на ...
	(7) Поръчка не възниква, когато общият размер на постъпилите за деня средства е под 25 евро или когато не са изпълнени приложимите изисквания за идентификация и комплексна проверка на инвеститора. В този случай сумата не се натрупва за следващ период ...
	(8) Всяка поръчка се изпълнява само срещу изцяло постъпила емисионна стойност в срок до 7 календарни дни от момента по ал. 6. Управляващото дружество предоставя на инвеститора потвърждение за всяка изпълнена поръчка на траен носител не по-късно от кра...
	(9) Инвеститорът може да прекрати договора по всяко време с писмено изявление, подадено в офис на Управляващото дружество, с електронен документ, подписан с квалифициран електронен подпис, или чрез електронната платформа при надеждна идентификация. Пр...
	(10) Когато в продължение на 12 последователни месеца, считано от падежа на последната вноска, за която е постъпила сума по ал. 4, съответно от падежа на първата вноска по договора, когато не е постъпила нито една вноска, не постъпи нито една вноска п...
	(11) Управляващото дружество може да прекрати договора с уведомление на траен носител при преустановяване на услугата, прекратяване или ликвидация на Фонда, възникване на нормативна пречка или неизпълнение от инвеститора на изискуема идентификация или...
	(12) Средства, постъпили след прекратяването на договора, за които няма друга валидна поръчка, не се инвестират и се възстановяват по сметката, от която са получени, не по-късно от края на следващия работен ден.
	Договор за многократни записвания на дялове
	(нов, с решение на СД от 18.09.2026 г.) Чл. 28б. (1) Управляващото дружество може да сключва с инвеститор писмен рамков договор за многократни записвания на дялове, с който инвеститорът дава предварително нареждане всяка сума, преведена от него по бан...
	(2) Договорът се сключва за неопределен срок след извършване на идентификацията и комплексната проверка на инвеститора и съдържа най-малко: данните на инвеститора; банковата сметка на Фонда и уникалния идентификатор на договора; минималния размер на о...
	(3) Всяка сума, постъпила по банковата сметка на Фонда и идентифицирана към договора до 16:00 ч. в работен ден, поражда отделна поръчка за покупка, която се счита подадена в момента на постъпването ѝ, записва се незабавно в регистъра на поръчките с по...
	(4) Поръчка не възниква, когато постъпилата за деня сума е под 100 евро, когато преводът не може да бъде еднозначно свързан с договора, когато е нареден от лице, различно от инвеститора, и произходът на средствата не е установен, когато не са изпълнен...
	(5) Инвеститорът може да оттегли поръчка по ал. 3 до 16:00 ч. на деня, в който тя се счита подадена, по реда на чл. 27, ал. 12; в този случай сумата се възстановява по реда на ал. 4. Поръчката се изпълнява в срок до 7 календарни дни от възникването ѝ....
	(6) Инвеститорът може да оттегли нареждането по ал. 1 занапред и да прекрати договора по всяко време с писмено изявление по реда на чл. 28а, ал. 9. Управляващото дружество може да прекрати договора при условията на чл. 28а, ал. 11. Договорът се прекра...
	(7) За неуредените в този член въпроси се прилагат съответно чл. 27 и чл. 27а.
	Нетна стойност на активите на Договорния фонд и нетна стойност на активите на един дял.
	(изм. с решение от 09.07.2026г.) Член 29(1) Нетната стойност на активите, нетната стойност на активите на един дял, емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда се определят всеки работен ден за предходния работен ден по ре...
	Всеки работен ден Управляващото дружество получава от бек офиса информация относно дневния оборот на дяловете, сделките за продажба и обратно изкупуване на дялове с приключил сетълмент и броя дялове в обращение на Фонда за съответния ден;
	Управляващото дружество обявява в Комисията обобщена информация за емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда един път месечно в срок до три работни дни след края на месеца, като формата и съдържанието на обявяваната инфо...
	(3)Източниците на информация, необходима за изчисляване на НСА, са, Българска Народна Банка, ЕЦБ, Ройтерс, Bloomberg, CEDEL, EUROCLEAR и др.
	(4)Основни принципи, на които се основава оценката на активите на фонда:
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) а) Оценката на активи на договорния фонд, наричана по-нататък "Справедлива стойност", се извършва за всяка ценна книга, финансов инструмент и друг актив, включително и за първоначално признатите към датата на оценката;
	б) Оценката на активите и пасивите на договорния фонд се извършва съгласно Международните счетоводни стандарти;
	в)  При първоначално придобиване (признаване) на актив – по цена на неговото придобиване;
	г) При последващо оценяване на актив - по съответния ред и начин, определен в настоящите правила;
	д) Моментът на оценка на купени /продадени финансови инструменти е датата на сделката.
	е) Покупко-продажбите на финансови инструменти се признават по датата на сетълмент.
	ж) Финансовите активи, деноминирани във валута, различна от евро, се преизчисляват в еврова равностойност, определена по централния курс на Българска народна банка, валидни за деня, за който се отнася оценката. В случаите, в които Българската народна ...
	(5)Методи и модели за оценка на активите на договорния фонд:
	В стойността на активите се включва стойността на всеки един от притежаваните от колективната инвестиционна схема активи по баланса към датата на изготвянето на оценката.
	В стойността на активите се включва стойността на всеки един от притежаваните от Фонда активи по отчета за финансовото състояние за деня, към който се извършва оценката. Тяхната стойност се изчислява, както следва:
	1. Справедливата стойност на издадените от държава членка или от трета държава ценни книжа и инструменти на паричния пазар, търгувани на места за търговия при активен пазар, се определя:
	а) по цена „купува” при затваряне на пазара за деня, към който се извършва оценката, обявена в електронна система за ценова информация;
	б) в случай че мястото за търговия не работи в деня, към който се извършва оценката - по цена „купува” при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация;
	в) в случай че цената, изчислена съгласно букви „а” – „б”, е брутна, тя се използва пряко за преоценка. При условие че цената е чиста, на основата на лихвените характеристики по периодичност и равнище на лихвените купони, тя се преобразува в брутна и ...
	2. При невъзможност да се приложи т. 1 се използва методът на дисконтираните парични потоци. Като основа за изчисленията се използват цени „купува” на последните издадени емисии със съответен матуритет. Тези най-нови емисии със съответен матуритет по-...
	2.1. Изчислението на цените на съответните емисии чрез метода на линейна интерполация преминава през следните етапи:
	а) на основата на цени „купува” на основните емисии се формира крива на дохода;
	б) в зависимост от остатъчния срок до падежа на търсената емисия се определя местоположението ѝ спрямо най-близката предхождаща и най-близката следваща по срок основни емисии;
	в) определя се разликата (в дни) между срока до падежа на двете основни емисии, както и разликата в дохода им до падежа;
	г) изчислява се множител, като разликата в дохода до падежа се разделя на разликата в дните до падежа;
	д) определя се разликата в дните до падежа на търсената емисията и предхождащата я основна емисия;
	е) получената разлика се умножава с множителя от предходната стъпка, за да се изчисли разликата в дохода до падежа на търсената и основната емисия;
	ж) доходът до падежа на търсената емисия се получава, като изчислената в предходната стъпка разлика в доходите се добави към доходността на основната емисия, предхождаща търсената;
	з) на основата на получения доход до падежа на търсената емисия се изчислява брутната ѝ цена чрез използване на формула съгласно Правилата за НСА на ДФ.
	2.2. Изчислената по формулата цена е брутна и се използва пряко за последваща преоценка на съответната дългова ценна книга.
	3.  Справедливата стойност на прехвърляеми ценни книжа, допуснати до или търгувани на места за търговия при активен пазар се извършва:
	3.1. по цена на затваряне, оповестена публично към деня на оценката от места за търговия. Ако няма цена на затваряне, по най-висока цена „купува“;
	3.2. по цена на затваряне, оповестена публично от места за търговия за последния работен ден, предхождащ деня на оценката, ако мястото за търговия не работи в деня, към който се извършва оценката. Ако няма цена на затваряне, по най-висока цена „купува“
	4. Ако не може да бъде приложена т. 3, справедливата стойност на прехвърляеми ценни книжа, допуснати до или търгувани на места за търговия, се определя:
	4.1. в случай че с тях няма сключени сделки или цена „купува“ в деня, към който се извършва оценката – по цена на затваряне, в случай че няма цена на затваряне по цена „купува“, оповестена публично от места за търговия за най-близкия ден от 30-дневния...
	4.2. в случаите, когато не се провежда търговия на места за търговия в работни за страната дни:
	а) по цената на затваряне, в случай че с тях няма сключени сделки по цена „купува“, за деня на последната търговска сесия, предхождащ деня, към който се извършва оценката;
	б) в случай че няма сключени сделки и цена „купува“ в деня на последната търговска сесия, предхождащ деня, към който се извършва оценката, справедливата стойност на активите по т. 2 се определя по оповестена публично от места за търговия цена на затва...
	5. При невъзможност да се приложат начините за оценка на финансовите инструменти по т. 3 и т. 4 , както и за акциите, които не се търгуват на регулирани пазари или други места за търговия, справедливата стойност се определя чрез последователно прилага...
	а) метод на пазарните множители на дружества аналози,
	б) метод на нетната стойност на активите, и
	в) метод на дисконтираните бъдещи нетни парични потоци.
	Тези методи се прилагат в последователността, в която са описани по-долу, при условие че посоченият на първо място метод не може да бъде използван. Прилагането на даден метод следва да се аргументира подробно, като се обоснове методиката за изчисление...
	5.1. Методът на пазарните множители на дружество аналог се състои в следното:
	а) изчисляване на стойността на акциите на оценяваното дружество чрез умножаване на неговата печалба на акция с пазарен множител. Пазарният множител изразява съотношението между цената на дружество аналог и неговата печалба на акция.
	б) печалбата на дружеството аналог и на оценяваното дружество се определя на базата на финансови отчети, обхващащи най-близкия едногодишен период, считан от последния публикуван финансов отчет. Печалбата на акция се определя като чистата печалба на др...
	в) Множителят се изчислява на основата на среднопретеглена цена на сключените сделки за последния работен ден с акциите на дружеството аналог, ако обемът на сключените с тях сделки за този ден е не по-малък от 0.02 на сто от обема на съответната емиси...
	г) източник на първичната информация за извършване на посочените изчисления са или счетоводните отчети на публичните дружества от достоверен източник на информация за съответния чуждестранен регулиран пазар или друго място за търговия, или публикувани...
	д) начин и критерии за определяне на дружество аналог:
	• дружество аналог е такова дружество, което осигурява достатъчно добра база за сравнение спрямо инвестиционните характеристики на оценяваното дружество;
	• изборът на дружества аналози трябва да бъде обоснован чрез сравнителен анализ и оценка на техните характеристики и степента на сходство с характеристиките на оценяваното дружество;
	• дружеството аналог се избира съгласно посочените критерии между дружествата, допуснати до или търгувани на регулиран пазар или място за търговия в държавата по седалището на емитента;
	• критериите, на които задължително трябва да отговаря дружеството аналог, са:
	- сектор от икономиката, в който дружеството оперира;
	- сходна продуктова гама;
	- да има публикувани финансови отчети, даващи възможност да бъде обхванат най-близкия едногодишен период;
	- да има сключени сделки с акциите на дружеството през деня, за който се отнася оценката, а ако този ден е неработен за дадено място за търговия, да има сключени сделки с акции на дружеството през последния предходен работен ден на това място за търго...
	• други критерии, които се използват при аргументацията на избор на дружество аналог, са сравним основен капитал и сходни финансови показатели.
	5.2. Методът на нетната стойност на активите се състои в изчисляване на стойността на акциите на оценяваното дружество, като собственият капитал на дружеството (въз основа на последния финансов отчет) се раздели на общия брой акции в обращение, формул...
	5.3. Методът на дисконтираните бъдещи нетни парични потоци се използва за определяне на стойността на една обикновена акция на дружеството, като стойността на капитала на притежателите на обикновени акции се раздели на броя на обикновените акции в обр...
	Стойността на капитала на притежателите на обикновени акции се изчислява по два начина:
	5.3.1. Метод на дисконтираните бъдещи нетни парични потоци за обикновените акционери (Free Cash Flows to Equity) - чрез дисконтиране на нетните парични потоци, които остават за акционерите след посрещане на всички разходи, финансови задължения, необхо...
	а) при този метод се използват нетните парични потоци, които остават след посрещане на всички разходи, покриване на финансовите задължения (включително главници и лихви по дългове на дружеството), необходимите инвестиции и промените в оборотния капитал.
	б) бъдещите нетни парични потоци се изчисляват, като прогнозната нетна печалба след лихви и данъци върху печалбата:
	- се увеличи с прогнозните разходи за амортизация,
	- се намали със стойността на прогнозната промяна в нетния оборотен капитал,
	- се увеличи с прогнозната стойност на нов дълг, както и постъпления от издаването на емисии  акции,
	- се намали с прогнозните инвестиции в дълготрайни активи,
	- се намали с прогнозните погашения по главниците на дълга,
	- се намали с прогнозните дивиденти за акции.
	Използва се формула съгласно Правилата за НСА на ДФ.
	в) при този метод нетните парични потоци се дисконтират с цената на финансиране със собствен капитал.
	г) цената на финансиране със собствен капитал е изискуемата норма на възвращаемост на обикновените акционери и се дефинира по следните начини:
	- чрез безрисковия лихвен процент плюс рискова премия по  формула съгласно Правилата за НСА на ДФ.
	5.3.2. Метод на дисконтираните бъдещи нетни парични потоци за фирмата (Free Cash Flows to the Firm) - чрез дисконтиране на нетните парични потоци за всички акционери и други инвеститори, намалени с всички дългове на компанията и други вземания на инве...
	5.3.3. Всеки един от методите за определяне на стойността на акционерния капитал може да използва един от двата модела на дисконтиране, описани подробно в Правилата за НСА на ДФ.
	5.4. Последваща оценка на акции, придобити в следствие от увеличение на капитала със средства на дружеството емитент или от разделяне на съществуващите акции, се извършва, както следва:
	а) в случаите на придобиване на (нови) акции от дадено дружество вследствие на увеличение на капитала със средства на дружеството, се признава вземане от датата, от която притежателите на акции на дружеството нямат право на акции от увеличението на ка...
	б) в случаите на придобиване на (нови) акции от дадено дружество в резултат от разделянето на вече съществуващите акции (сплит) се признава вземане от датата, от която новите акции са вече отделени от съществуващите акции – датата, след която сключени...
	в) в случаите на намаляване на броя акции в обращение с увеличаване на номиналната стойност на акция от емисия на дадено дружество, до датата на трансформация при депозитарната институция на броя притежавани от Фонда акции от емисията (стари акции) и ...
	5.5. Методите по т. 5.1, 5.2, 5.3 и 5.4 за определяне на справедливата стойност на ценните книжа могат да бъдат коригирани с коефициенти, обосновани на базата на данни и обстоятелства, представляващи съответно разкрита вътрешна информация по смисъла н...
	6. В случаите на придобиване на права от дадено дружество при увеличаване на капитала чрез емисия на акции се признава вземане (за права) от датата, от която притежателите на акции в дружеството нямат право да получат права за записване на акции от ув...
	6.1. При невъзможност да се приложат начините за оценка по т. 3 последващата оценка на права се извършва, както следва:
	а) при права, издадени във връзка с увеличение на капитала чрез емисия на акции - по цена, представляваща разлика между цената на съществуващите акции на дружеството, определена според изискванията на т. 3 съответно т. 5, и емисионната стойност на нов...
	б) при права, издадени във връзка с емисия конвертируеми облигации - по цена, представляваща разликата между цената (определена съгласно начините за оценка, посочени в т. 3 и т. 5) на съществуващите акции на дружеството и емисионната стойност на конве...
	6.2.От датата на записване на акциите в резултат на упражняване на правата до датата на регистриране на увеличението на капитала и вписването му в депозитарната институция записаните акции се отразяват като вземане, което се формира, като броят на зап...
	От датата на записване на конвертируемите облигации в резултат на упражняване на правата до датата на регистриране на емисията конвертируеми облигации и вписването ѝ в депозитарната институция, записаните конвертируеми облигации се отразяват като взем...
	6.3. От датата на вписване на новите акции в депозитарната институция до датата на въвеждане за търговия на съответното място за търговия, новите акции се признават по цена, изчислена по формула съгласно Правилата за НСА на ДФ. След въвеждане за търго...
	От датата на вписване на новите конвертируеми облигации в депозитарната институция до датата на въвеждане за търговия на съответното място за търговия, конвертируеми облигации се признават по цена, изчислена по формулата, съдържаща се в Правилата за о...
	6.4. В случаите, в които се придобиват акции от непублично акционерно дружество вследствие на първично публично предлагане, акциите се признават от датата на регистрацията им в депозитарната институция (от датата на записване на акциите до датата на р...
	Предходните правила се прилагат съответно и при записване на акции от непублично акционерно дружество, за които не се предвижда последваща регистрация за търговия на регулиран пазар или друго място за търговия (доколкото това е допустимо от правилата ...
	6.5. В случаите, в които се придобиват акции при учредяване на ново акционерно дружество, акциите се оценяват по емисионната им стойност до датата на допускане на акциите за търговия на съответното място за търговия. След въвеждане на акциите за търго...
	В случай че се записват акции при учредяване на ново акционерно дружество, за които не се предвижда последваща регистрация за търговия на регулиран пазар или друго място за търговия (доколкото това е допустимо от правилата на Фонда), те се оценяват по...
	6.6. В случаите на придобиване на права от дадено дружество при емисия на варанти с базов актив бъдеща емисия от акции на дружеството се признава вземане (на права) от датата, от която притежателите на акции в дружеството нямат право да получат права ...
	Стойността на вземането се изчислява на основата на формула съгласно Правилата за НСА на ДФ.
	6.6.1. При невъзможност да се приложат начините за оценка по т. 3 справедливата стойност на права при емисия на варанти се определя по цена, представляваща разлика между цената на съществуващите акции на дружеството, определена според изискванията на ...
	6.6.2. От датата на записване на варантите в резултат на упражняване на правата до датата на регистриране на варантите и вписването им в депозитарната институция записаните варанти се отразяват като вземане, което се формира, като броят на записаните ...
	6.6.3. От датата на вписване на варантите в депозитарната институция до датата на въвеждане за търговия на съответното място за търговия, варантите се признават по цена, изчислена по формула съгласно Правилата за НСА на ДФ. След въвеждане на варантите...
	7. Справедливата стойност на дялове на колективни инвестиционни схеми, получили разрешение за извършване на дейност съгласно Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съвета и/или на други предприятия за колективно инвестиране по чл. 38, ал. ...
	8. Последваща оценка на акции и дялове, издавани от борсово търгувани фондове и други борсово търгувани продукти (ETF-и, и ETC-и), включително дялове на колективни инвестиционни схеми и на други предприятия за колективно инвестиране по чл. 38, ал. 1, ...
	а) по цена на затваряне на сключените с тях сделки на регулирания пазар на ценни книжа, на който се търгуват дяловете и акциите на ETF-и,  и ETC-и, обявена чрез системата за търговия или в борсовия бюлетин, при затваряне на пазара за последния работен...
	б) при невъзможност да се приложи б. „а” дяловете и акциите на ETF-и, и ETC-и се оценяват по последната изчислена и обявена от съответния регулиран пазар индикативна нетна стойност на активите на един дял (iNAV-indicative net asset value).
	в) при невъзможност да се приложи начинът на оценка по предходната точка, както и в случай на спиране на обратно изкупуване на дяловете/акциите на ETFи, и ETCи за период по-дълъг от 30 дни, същите се оценяват по последната определена и обявена от съот...
	9. Справедливата стойност на облигации и други форми на секюритизиран дълг (дългови ценни книжа), допуснати до или търгувани на регулиран пазар или друго място за търговия в Република България, се определя:
	а) по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за деня, към който се извършва оценката, обявена чрез системата за търговия или в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за този ден е не по-малък от 0.01 на сто от обема на съо...
	б) ако не може да се определи цена по реда на буква „а”, цената на облигациите е среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за най-близкия ден, за който има сключени сделки, през последния 30-дневен период, предхождащ деня, към който се извърш...
	в) в случаите, когато се определя справедливата стойност на облигации, по които предстои плащане на лихва, и публикуваната чрез системата за търговия или в борсовия бюлетин цена на сключени с тях сделки или на цена „купува” е нетна, справедливата стой...
	10. При невъзможност да бъде приложен редът по т. 9, букви „а” – „б” при формиране на справедливата стойност на облигации и други форми на секюризитиран дълг (дългови ценни книжа), допуснати до или търгувани на регулиран пазар или друго място за търго...
	а) настоящата доходност до падежа на ценни книжа със сходни характеристики (вид, условия на плащане и падеж), допуснати до или търгувани на регулирани пазари или други места за търговия, коригирана с рискова премия, отразяваща риска на емитента. Избор...
	б) настоящата доходност до падежа на държавни ценни книжа със сходни условия на плащане и падеж, коригирана с рискова премия, отразяваща риска на емитента и дадената ценна книга;
	в) при метода на дисконтираните нетни парични потоци се използва формула съгласно Правилата за НСА на ДФ.
	11. Справедливата стойност на прехвърляеми ценни книжа и инструменти на паричния пазар, допуснати до или търгувани на места за търговия, в случай че с тях няма сключени сделки в деня, към който се извършва оценката се определя по следния начин:
	а) по цена на затваряне или друг аналогичен показател, оповестяван публично от места за търговия за най-близкия ден от 30-дневния период, предхождащ деня, към който се извършва оценката;
	б) Справедливата стойност на прехвърляемите ценни книжа и инструменти на паричен пазар, допуснати до или търгувани на места за търговия, в случаите, когато не се провежда търговия на места за търговия в работни за страната дни, е цената на затваряне з...
	Ако не може да се определи цена по реда на букви „а” и „б”, оценката на ценните книжа се извършва при съответното прилагане на т. 5, т. 6 или т. 10.
	12. Справедливата стойност на деривативни финансови инструменти, допуснати до или търгувани на места за търговия, при активен пазар се определя съгласно т. 3      и т.4     .
	13. При невъзможност да бъде приложена т. 12 при формиране на справедливата стойност на опции, допуснати до или търгувани на регулирани пазари или други места за търговия, справедливата стойност се определя като се използва подходът на Black-Scholes з...
	14. При невъзможност да бъде приложена т. 12 при формиране на справедливата стойност на варанти, допуснати до или търгувани на регулирани пазари или други места за търговия, или търгувани на извънборсови пазари, справедливата стойност се определя като...
	15. При невъзможност да бъде приложена т. 12  при формиране на справедливата стойност на фючърси, допуснати до или търгувани на регулирани пазари или други места за търговия, справедливата стойност се определя по формула съгласно Правилата за НСА на ДФ.
	16. Справедливата стойност на деривативни финансови инструменти, търгувани на извънборсови пазари, се определя по цена „купува” на маркет-мейкър при затваряне на пазара в последния работен ден, предхождащ деня на извършване на оценката. При невъзможно...
	16.1. Справедливата стойност на опции, търгувани на извънборсови пазари, се определя като се използва формулата по т.13.
	16.2. Справедливата стойност на валутните форуърдни договори се определя като се използва формулата по-долу. Когато срокът до падежа на валутните форуърдни договори е по-малък от 1 месец и в случай, че са налице незначителни разлики по отношение на ст...
	16.3. Справедливата стойност на форуърди, различни от посочените по т.16.2., се определя като се използва формулата по т.16.
	17. Справедливата стойност на финансови инструменти, допуснати до търговия на повече от едно място за търговия, се определя по цени, оповестявани публично от мястото за търговия, на което управляващото дружество има осигурен достъп и финансовият инстр...
	В случай, че достъпът на управляващото дружество до мястото за търговия, на което финансовият инструмент е първоначално закупен, е подложен на ограничения, за определяне на справедливата стойност на финансовите инструменти, допуснати до търговия на по...
	18. В случаите, когато не се провежда търговия на място за търговия в работни дни за страната или когато дадени финансови инструменти са временно спрени от търговия, за последваща оценка на финансовите инструменти, допуснати до или търгувани на регули...
	19. Справедливата стойност на влоговете в банки, парите на каса и краткосрочните вземания се определя към деня на оценката, както следва:
	а) срочните и безсрочните влогове, парите на каса - по номинална стойност;
	б) краткосрочните вземания без определен лихвен процент или доход - по себестойност;
	в) краткосрочните вземания с определен лихвен процент или доход - по себестойност.
	20. Финансовите активи, деноминирани в чуждестранна валута, се преизчисляват в еврова равностойност, определена по централния курс на Българската народна банка, валиден за деня, към който се извършва оценката.
	21.Последващата оценка на инструментите на паричния пазар, допуснати до или търгувани на регулиран пазар или друго място за търговия, се определя съгласно т.3 и т.11. При невъзможност да се приложи т. 3 и т.11, както и за инструментите на паричния паз...
	22. За справедливата стойност на финансови инструменти на дружества, които са обявени в несъстоятелност, се използва коефициент нула, съответно се приема, че тяхната справедлива стойност е нула.
	23. В случаите когато Фондът придобива право на дивидент от дадено дружество се признава вземане от датата, от която сключените на мястото за търговия сделки с финансовите инструменти не въздействат върху правото на дивидент.
	(6) Стойността на пасивите на Фонда е равна на сумата от балансовите стойности на краткосрочните и дългосрочните задължения по баланса. Задълженията, деноминирани във валута различна от евро, се преизчисляват в еврова равностойност, определена по цент...
	(7) Нетната стойност на активите на Фонда се изчислява като от стойността на всички активи, оценени съгласно методиката по-горе, се извади стойността на пасивите на Фонда, изчислена съгласно методиката по-горе.
	Условия и ред за временно спиране на обратното изкупуване
	(изм. с решение на СД от 18.09.2026 г.) Чл. 30. (1) Спирането на записването и на обратното изкупуване на дялове е инструмент за управление на ликвидността по т. 1 от приложението към чл. 24д, ал. 1 ЗДКИСДПКИ. По решение на Управляващото дружество Фон...
	a) Когато на регулиран пазар, на който съществена част от активите на Фонда (повече от 20 на сто) се котира или търгува, сключването на сделки е прекратено, спряно или е подложено на ограничения – за срока на спирането или ограничаването;
	б) Когато не могат да бъдат оценени правилно активите или пасивите на Договорния Фонд или Управляващото дружество не може да се разпорежда с активите на Фонда, без да увреди интересите на притежателите на дялове – за срок докато трае невъзможността;
	в) Когато се вземе решение за прекратяване или преобразуване чрез сливане или вливане на колективната инвестиционна схема при условията и по реда на глава четиринадесета от ЗДКИСДПКИ;
	г) В случай на разваляне на договора с Депозитаря поради виновно негово поведение, отнемане на лиценза за дейност на Депозитаря или налагане на други ограничения на дейността му, които правят невъзможно изпълнението на задълженията й по договора за де...
	(2) Управляващото дружество незабавно спира продажбата на дялове, в случай че временно е преустановено обратното изкупуване на дялове на Договорния фонд. В тези случаи прекратяването на публичното предлагане е за срока на временното спиране на обратно...
	(3) Управляващото дружество уведомява до края на работния ден Комисията и съответните компетентни органи на всички държави членки, в които се предлагат дяловете на Фонда (ако има такива, различни от България) и Депозитаря за спирането на обратното изк...
	(4) Поръчките, подадени след последното обявяване на цената на обратно изкупуване преди началната дата на срока на временното спиране, не се изпълняват. Управляващото дружество възстановява сумите на инвеститорите, подали поръчки за покупка на акции и...
	(5) Обратното изкупуване се възобновява от Управляващото Дружество с изтичането на срока, определен в решението за спиране на обратното изкупуване, съответно в решението за удължаване срока на спиране на обратното изкупуване. Уведомяването за възобнов...
	(нова, с решение на СД от 18.09.2026 г.) (6) При изключителни обстоятелства, в интерес на инвеститорите, Комисията може да изиска от Фонда да спре или да възобнови емитирането и обратното изкупуване на дялове по реда на чл. 24з ЗДКИСДПКИ. В този случа...
	Инструменти за управление на ликвидността
	Чл. 30а. (нов, с решение на СД от 18.09.2026 г.) (1) За управление на ликвидността на Фонда в интерес на притежателите на дялове, освен временното спиране по чл. 30, Управляващото дружество е избрало, след оценка на инвестиционната стратегия, ликвидни...
	(2) Ограничението за обратно изкупуване е временно и частично ограничаване на правото на притежателите на дялове да изискат обратно изкупуване, при което се изпълнява само определена част от подадените поръчки. Управляващото дружество може да приложи ...
	(3) Таксата за обратно изкупуване е такса, дължима от притежателите на дялове, чиито поръчки за обратно изкупуване се изпълняват през периода на прилагането ѝ, в размер от 0,5 до 2 на сто от нетната стойност на активите на един дял, определен от Управ...
	(4) Решението за използване и за преустановяване на използването на инструмент по ал. 1, включително конкретният размер на таксата по ал. 3, се взема от Управляващото дружество по предложение на звеното за управление на риска съобразно приетите от нег...
	(5) Управляващото дружество уведомява незабавно Комисията за използването или преустановяването на използването на инструмент по ал. 1 извън обичайния ход на дейността на Фонда, а притежателите на дялове – чрез оповестяване на интернет страницата си и...
	Реинвестиране на дохода на Фонда
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 31. (1) Договорният фонд не разпределя доход, включително дохода съгласно заверения от регистриран одитор годишен финансов отчет на Фонда, между притежателите на неговите дялове.
	(2) Управляващото дружество реинвестира дохода на Фонда по ал. 1 в неговата дейност с оглед нарастване на нетната стойност на активите на Фонда в интерес на притежателите на дялове от Фонда.
	(3) Реинвестирането на дохода се извършва в съответствие с инвестиционните цели, стратегии, политика и ограничения на Фонда, при отчитане на конкретните пазарни условия и при спазване на закона, указанията на Комисията и вътрешните актове на Фонда.
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) РАЗДЕЛ IV
	ПРАВА НА ПРИТЕЖАТЕЛИТЕ НА ДЯЛОВЕ
	Права на инвеститорите в Договорния фонд
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 32. Всеки дял на Договорния фонд дава следните права на своя притежател:
	1. право на обратно изкупуване на дела от Договорния фонд;
	2. право на ликвидационна квота;
	3. право на информация;
	4. право на подаване на жалба до Управляващото дружество.
	Право на обратно изкупуване
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 33. (1) Всеки инвеститор в Договорния фонд има право, в работното време  на офисите, в които се извършва продажба на дялове, да иска притежаваните от него дялове да бъдат изкупени обратно от ДФ при условията, предв...
	(2) Искането за обратно изкупуване може да се отнася за част или за всички притежавани от инвеститора дялове.
	(3) Обратното изкупуване на дяловете се извършва по цена, равна на нетната стойност на активите на един дял, намалена с разходите по обратното изкупуване в размер, съгласно настоящите Правила. При издаден частичен дял обратното изкупуване се извършва ...
	(4) Поръчките за обратно изкупуване на дялове се изпълняват в срок до 10  ( десет) дни по първата цена на обратно изкупуване, обявена след деня на подаване на поръчката. Срокът започва да тече от момента на подаване на поръчката.
	Право на ликвидационна квота
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 34. Всеки инвеститор има право на част от имуществото на ДФ при неговата ликвидация, съответна  на притежаваните от него дялове.
	Право на информация
	(изм. с решение от 09.07.2026г.) Чл. 35. Всеки инвеститор има право на информация, съдържаща се в Проспекта и периодичните отчети на Договорния  фонд, както и на друга публична информация относно Договорния фонд. Годишните финансови отчети, докладите ...
	Право на подаване на жалба
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 36. Всеки инвеститор има право на подаване на жалба, без да заплаща такса. УД предоставя безплатно информацията относно Политиката за разглеждане и обработване на жалби, подадени от инвеститори или потенциални инве...
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) РАЗДЕЛ V
	ОРГАНИЗАЦИЯ И УПРАВЛЕНИЕ НА ДОГОВОРНИЯ ФОНД
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 37(1) Управляващото дружество организира Договорния фонд, като приема настоящите Правила, Проспекта и Правилата за оценка и други актове, необходими за неговото устройство и функциониране, подава заявление за издав...
	(2) Управляващото дружество управлява Договорния фонд като взема необходимите решения, свързани с неговата организация, функциониране и прекратяване. Решенията по предходното изречение се вземат от Съвета на директорите на Управляващото дружество.
	(3) Инвестиционните решения относно активите на Договорния фонд се вземат от лицето, избрано от Управляващото дружество да взима решения относно управление на инвестициите на Фонда.
	(4) Решенията по ал. 2, свързани с текущото оперативно управление на Договорния фонд се вземат от Изпълнителния член на Съвета на директорите (Изпълнителния Директор) на Управляващото дружество и от Прокуриста на Управляващото дружество.
	Представителство на Договорния фонд
	(изм. с решение от 22.07.2024г.) Чл. 38. Договорният фонд се представлява пред трети лица от лицата, представляващи Управляващото дружество (Изпълнителния Директор и Прокуриста), които действат от името на Управляващото дружество, като посочват, че де...
	Ръководни принципи на управление на Договорния фонд. Дължима грижа
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 39 (1) Управляващото дружество, членовете на Съвета на директорите, Прокуриста на УД и лицето вземащо инвестиционни решения за Фонда са длъжни да действат в най-добрия интерес на всички притежатели на дялове в Дого...
	(2) При вземане на решения и осъществяване на функциите по управление на Договорния фонд членовете на Съвета на директорите на Управляващото дружество и Прокуриста са длъжни:
	1. да действат честно и професионално с цел защита на инвеститорите и осигуряване стабилността на пазара на ценни книжа, с умения, старание и грижа на добър търговец (професионалист) по начин, който обосновано считат, че е в интерес на всички притежат...
	2. да предпочитат интереса на притежателите на дялове на Договорния фонд пред своя собствен интерес;
	3. да избягват преки или косвени конфликти между своя интерес и интереса на притежателите на дялове на Договорния фонд, а ако такива конфликти възникнат – своевременно и пълно ги разкриват писмено пред съответния орган и не участват, както и не оказва...
	4. да не разпространяват вътрешна информация за Договорния фонд и след като престанат да бъдат членове на съответните органи, до публичното оповестяване на съответните обстоятелства съгласно закона.
	5.  Разпоредбите на ал. 2 се прилагат и спрямо физическите лица, които представляват юридически лица – членове на съвета, ако има такива.
	Функции по управление на Договорния фонд
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 40 (1) Управляващото дружество е длъжно да управлява дейността на Договорния фонд като извършва:
	1. набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове (продажба на дялове на Договорния фонд);
	2. инвестиране на набраните парични средства в ценни книжа и допустими ликвидни финансови активи, включително инструменти с фиксирана доходност;
	3. обратно изкупуване на дяловете на Договорния фонд.
	(2) Управляващото дружество продава и изкупува обратно дяловете на Договорния фонд.
	(3) Функциите на Управляващото дружество по инвестиране на набраните парични средства включват анализ на пазара на ценни книжа, формиране на портфейл от ценни книжа и други ликвидни финансови активи, включително инструменти с фиксирана доходност, реви...
	(4) При осъществяване на дейността си Управляващото дружество формира инвестиционни решения и дава нареждания за тяхното изпълнение на упълномощените от него инвестиционни посредници, с изключение на случаите на първично публично предлагане или сделки...
	(5) При осъществяване на дейността по ал. 1 Управляващото дружество изчислява НСА на един дял, емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Договорния фонд под контрола на Депозитаря, води счетоводството, поддържа и съхранява отч...
	(6) Управляващото дружество управлява рекламната и маркетинговата дейност на Договорния фонд и поддържа информация за Договорния фонд на своята интернет страница.
	(7) Управляващото дружество съхранява цялата документация и информация, свързани с дейността на Договорния фонд, включително:
	1. правилата на Договорния фонд;
	2. протоколите от заседанията на съвета на директорите на Управляващото дружество с взети решения, касаещи дейността на Договорния фонд, във форма, която изключва заличаване или подмяна на страници или отделни части от тях;
	3.     всяка приета поръчка за записване или за обратно изкупуване на дялове на Фонда, предоставени във връзка с тях пълномощни и документи за идентификация на клиента;
	4. Проспектът и Основния информационен документ на Фонда;
	5.Счетоводна информация, вкл отчети;
	6.Жалби от инвеститори и действията предприети във връзка с тях;
	7. Всички други документи, чието съхраняване е необходимо съгласно приложимото законодателство.
	(8) Документите се съхраняват по реда за съхраняване на държавния архивен фонд, като счетоводната информация и документация се съхраняват в сроковете по чл. 12 от Закона  за счетоводството, а останалите документи и информация - за срок 5 години.
	(9) Управляващото дружество извършва и всички други дейности, които са необходими във връзка със законосъобразното функциониране и прекратяване на Договорния фонд.
	(10) При осъществяване на дейността по управление на Договорния фонд Управляващото дружество е длъжно да осъществява инвестиционната политика с оглед постигане инвестиционните цели на Договорния фонд, да спазва инвестиционните ограничения, предвидени ...
	(11) За въпросите, които не са уредени изрично в тези Правила, се прилагат разпоредбите на ЗДКИСДПКИ, наредбите по прилагането му и останалите приложими нормативни актове.
	Решения на Управляващото дружество относно дейността на Договорния фонд
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл. 41 (1) При осъществяване на функциите по чл. 37, ал.1, Управляващото дружество взема решения по всички въпроси, свързани с организацията, осъществяването на дейност и прекратяването на Договорния фонд, включително:
	1. изменя и допълва тези Правила, Правилата за оценка на портфейла, Правилата за управление на риска и други вътрешни актове, както и актуализира Проспекта на Договорния фонд;
	2. сключва, контролира изпълнението, прекратява и разваля договорите с Депозитаря и инвестиционните посредници, изпълняващи инвестиционните нареждания относно управлението на портфейла на Договорния фонд;
	3. избира и освобождава регистрираните одитори на Договорния фонд;
	4. изготвя и приема годишния финансов отчет на Договорния фонд след заверка от назначените                          регистрирани одитори;
	5. ежедневно определя нетната стойност на активите на Договорния фонд, НСА на един дял, емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на неговите дялове;
	6. взема решения за временно спиране/възобновяване на обратното изкупуване и за удължаване срока            на временното спиране на обратното изкупуване, при условията и по реда, предвидени в тези Правила;
	7. разглежда поне веднъж месечно отчетите на Депозитаря на Договорния фонд и всички документи, свързани с изпълнението на договора за депозитарни услуги, като може да поиска от Депозитаря допълнителни документи, сведения и разяснения. При непредставян...
	8. взема решение за сключване на договор за заем;
	9. взема решения относно преобразуване и прекратяване на Договорния фонд;
	10. избира ликвидатор/и при настъпване на основание за прекратяване на Договорния фонд;
	(2) Решенията по ал. 1 се вземат от Управляващото дружество при условията и по реда, предвиден в неговия устав.
	(3) Промяна в Правилата на Договорния фонд, в Правилата за оценка и Правилата за управление на риска, промяна в договора за депозитарни услуги, както и замяна на Депозитаря и на Управляващото дружество, се допуска след одобрение от Заместник- председа...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (4) Ползването на заем при условията на чл. 27, ал. 3 ЗДКИСДПКИ се допуска след разрешение на заместник-председателя на Комисията за финансов надзор, ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност“.
	(5) Преобразуването и прекратяването на Договорния фонд се извършва с разрешение на КФН. Лицата, определени за ликвидатори на Договорния фонд се одобряват от КФН.
	Забрани за Управляващото дружество
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 42 Управляващото дружество не може:
	1. да извършва дейност извън инвестиционните цели и стратегия на Договорния фонд така, както са записани в     настоящите Правила и в Проспекта;
	2. да получава доход под формата на отстъпки от комисионните възнаграждения на инвестиционните посредници, чрез които се изпълняват нарежданията му, или да получава други доходи или непарични         стимули, ако с това се поражда конфликт на интереси...
	3. да предоставя невярна или заблуждаваща информация, включително за състава, стойността и структурата  на активите от портфейла на Договорния фонд, както и за състоянието на пазара на финансови инструменти;
	4. да използва активите на Договорния фонд за цели, които противоречат на закона, на актовете по прилагането му, на тези Правила или Проспекта на Договорния фонд.
	5. да извършва за сметка на ДФ разходи, които противоречат на разпоредбите на ЗДКИСДПКИ и актовете по прилагането му;
	6. да извършва дейност по инвестиране на средствата на ДФ в нарушение на нормативно определените забрани или инвестиционни ограничения.
	Ограничения към Управляващото дружество
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 43 (1)Управляващото дружество не може да използва и залага имуществото на Договорния фонд за покриване на свои задължения, които не са свързани с управлението на дейността на Договорния фонд.
	(2) Членовете на управителните и контролни органи на Управляващото дружество, както и всяко лице, което взема решения по управление дейността на Договорния фонд, не могат да бъдат едно и също лице с инвестиционния посредник, чрез който се сключват и и...
	(3) Средствата на Фонда не могат да се инвестират във финансови инструменти, издадени от членовете на управителните и контролните органи на Управляващото дружество или от свързани с тях лица.
	(4) Членовете на управителните или на контролните органи на Управляващото дружество и свързани с тях лица, както и други лица, които работят по договор за Управляващото дружество, не могат да бъдат страна по сделка с Управляващото дружество, когато то...
	Възнаграждение на Управляващото дружество и разходи за сметка на УД
	(изм. с решение от 09.07.2026г.)  Чл. 44 (1)  Годишното възнаграждение на Управляващото дружество е в размер на 2.20 (две цяло и двадесет) на сто от средната годишна нетна стойност на активите на Договорния фонд. (2) Възнаграждението се начислява всек...
	(3) Управляващото дружество може да се откаже от част от това възнаграждение по своя преценка, вкл. като в определени дни УД може да не начисли никакво или да начисли по-малко от допустимото възнаграждение.
	(4) Възнаграждението се удържа ежемесечно, сумарно за целия месец, за който се дължи, в началото на следващия месец.
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026) (5) За периода, в който не е налице пълна година от учредяване на Фонда, възнаграждението на Управляващото дружество се определя при съответно приложение на предходните алинеи, така че да не надхвърля 2.20% (на ...
	(6) За сметка на Управляващото дружество са всички разходи по учредяването на Договорния Фонд, включително такси на Комисията за издаване на разрешение за организиране и управление на Фонда, такса на Централния депозитар за регистриране на дяловете на...
	(7) Когато Управляващото дружество инвестира активите на Фонда в дялове на други колективни инвестиционни схеми или предприятия за колективно инвестиране, управлявани пряко или по делегация от Управляващото дружество или от друго дружество, с което Уп...
	Разходи за сметка на Договорния фонд
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл. 45 (1) Освен възнаграждението на Управляващото Дружество, определено в чл. 44, ал.1, разходите за дейността на Договорния Фонд включват:
	1. Възнаграждение на Депозитаря – съгласно договора с Депозитаря;
	2. Възнаграждения и такси на инвестиционните посредници, банки и Централния депозитар и други подобни, свързани с инвестиране на активите на Договорния Фонд;
	3. Възнаграждението на одиторите за заверка на годишния финансов отчет на Договорния фонд, разходите за реклама и маркетинг на Фонда, за контакти с инвеститорите, текущите такси за надзор, членство и други подобни на Комисията и Централния депозитар и...
	4. Разходите по осъществени сделки с ценни книжа или други ликвидни финансови активи и при преоценка на инвестициите в такива ценни книжа и активи, разходите от отрицателни курсови разлики, извънредни разходи, които не са по вина на длъжностни лица, к...
	5. Други разходи, посочени в тези Правила за сметка на Фонда, съдебни и други разходи, свързани със защита интересите на притежателите на дялове в Договорния фонд, както и други извънредни разходи, свързани с дейността на Фонда.
	6. Разходи за външни консултанти във връзка с обичайната дейност на Фонда, включително за маркетингови услуги и реклама, юридически услуги     , услуги за връзки с инвеститорите, услуги за дистрибуция на дяловете на фонда (ако има такива впоследствие)...
	(2) Управляващото дружество сключва договорите с доставчиците на външни услуги от името и за сметка на Фонда, като уведомява за това Депозитаря. Депозитарят може да възрази срещу разходи, направени от Управляващото дружество за сметка на Фонда, като о...
	През първата година на Фонда всички разходи съгласно чл.45 свързани с КФН, ЦД, разходи ОББ АД- Банка депозитар, свързани с месечна такса за поддържане и обслужване на регистър акции-чуждестранни емисии, съхранявани в чуждестранни депозитарни институци...
	Разходи за сметка на инвеститорите
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 46. (1) Управляващото дружество включва в емисионната стойност на закупуваните дялове надбавка с цел покриване на разходите по продажбата в размер на 0.10% от нетната стойност на активите на един дял, независимо от...
	(2) Управляващото дружество намалява цената на обратно изкупуване на дяловете с отбив с цел покриване на разходите по обратното изкупуване в размер на:
	a) 0.30% от нетната стойност на активите на един дял – ако сумата е била инвестирана за срок до 12 месеца включително;
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) б) 0.10% от нетната стойност на активите на един дял – ако сумата е била инвестирана за срок над 12 месеца;
	Срокът се определя като за начална дата се приема датата, на която подсметката на инвеститора към сметката на Управляващото дружество в Централния депозитар е заверена с придобитите дялове, а крайната дата е датата на подаване на поръчката за обратно ...
	(3) При конвертиране на дялове поръчките се изпълняват по нетна стойност на активите за дял на всеки от фондовете, изчислена за деня на подаване на поръчката.
	(4) Инвеститорите могат да дължат и такси за допълнителни услуги, оказвани им от Управляващото Дружество, съгласно Тарифата на УД, налична на уебсайта на дружеството.
	Проспект и Основен информационен документ
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 47 (1) Управляващото Дружество публикува съгласно изискванията на ЗДКИСДПКИ и актовете за неговото прилагане Проспект на Договорния Фонд и Основен информационен документ.
	(2) Проспектът съдържа информацията, необходима на инвеститорите за извършването на информирана преценка на предлаганата инвестиция, в т.ч. на рисковете, свързани с нея. Проспектът съдържа и информация за рисковия профил на Договорния фонд, представен...
	(3) Към проспекта на Договорния фонд се прилага      Основен информационен документ. Основният информационен документ представя основните характеристики на Договорния фонд, така че инвеститорите да могат да разберат характера и рисковете на инвестицио...
	(изменен с решение на СД от 04.08.2026)  (4) При всяка промяна на съществените данни, включени в проспекта, в 14-дневен срок от настъпване на промяна проспектът се актуализира и в същия срок се представя в КФН. Основният информационен документ се акту...
	(5) Актуална версия на основния информационен документ се публикува на интернет страницата на Управляващото дружество, която е налична до последващата актуализация. Основният информационен документ се предоставя безплатно на всяко лице, което записва ...
	Рекламиране на Договорния фонд
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 48 (1) За всички маркетингови съобщения до инвеститорите управляващото дружество спазва изискванията на чл. 4, параграфи 1 – 3 от Регламент (ЕС) 2019/1156 на Европейския парламент и на Съвета от 20 юни 2019 г. за у...
	(2) Свързаните с дейността на Фонда маркетингови съобщения, включително публични изявления, интервюта и презентации на членовете на съвета на директорите на управляващото дружество и на другите лица, работещи по договор за управляващото дружество, как...
	(3) Привличането на инвеститори във Фонда чрез телефонни обаждания е допустимо само въз основа на предварително изготвена информация, която е одобрена по ал. 2 и е в пълно съответствие с Насоките относно маркетинговите съобщения съгласно Регламента от...
	(4) При телефонни обаждания, включително чрез използване на телефонен запис, с цел продажба на дялове на Фонда, трябва допълнително да се спазват следните изисквания:
	1. допустимият интервал от време, през който могат да се осъществяват тези обаждания, е от 10 до 19 ч.;
	2. потенциалният инвеститор се уведомява, че разговорът се записва;
	3. при тези обаждания задължително се съобщават ясно и точно:
	а) самоличността на лицето, което се обажда, и наименованието на Фонда и УД;
	б) телефонният номер или адресът, на които може да се установи контакт с лицето, предлагащо дялове на Фонда;
	в) целта на обаждането, когато е предложение за възмездно прехвърляне или покана за отправяне на предложение за възмездно придобиване на дялове на Фонда;
	г) задължението на УД да даде възможност на инвеститорите да се запознаят с актуален вариант на проспекта на Фонда;
	д) мястото, където са достъпни допълнителна информация и документи за Фонда.
	Конфиденциалност
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 49 (1) Членовете на Съвета на директорите на Управляващото дружество, неговите служители и всички други лица, работещи по договор за Управляващото дружество, не могат да разгласяват, освен ако не са оправомощени за...
	(2) Управляващото дружество може да предоставя сведения по предходната разпоредба само по реда на чл. 91 от ЗПФИ, във връзка с чл. 107 от ЗДКИСДПКИ.
	Отговорност на Управляващото дружество
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 50. Управляващото дружество отговаря пред притежателите на дялове в Договорния фонд за всички вреди, претърпени от тях, в резултат от неизпълнение на задълженията от страна на Управляващото дружество, включително о...
	Замяна на Управляващото дружество
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл. 51 (1) Замяна на Управляващото дружество се извършва съгласно чл. 26, ал. 3 от ЗДКИСДПКИ при отнемане на лиценза за извършване на дейност, при прекратяване или обявяване в несъстоятелност на управляващото дружество...
	(2) В 14-дневен срок от възникване на обстоятелството по ал. 1 Депозитарят е длъжен да предложи писмено на поне три управляващи дружества да поемат управлението на Договорния фонд, съответно да го преобразуват чрез вливане или сливане.
	(3) Поканите по ал. 2 са с еднакво съдържание и се представят на Заместник-председателя на КФН в 3-дневен срок от изпращането им на съответните управляващи дружества, като се посочват критериите и мотивите, въз основа на които тези управляващи дружест...
	1. да притежават разрешение за организиране и управление на поне една действаща колективна инвестиционна схема;
	2. капиталовата адекватност и ликвидност на всяко от тях да отговарят на нормативните изисквания и да не бъдат нарушени вследствие поемане управлението на Договорния фонд;
	3. през последните две години, предхождащи сключването на договора, на управляващото дружество да не е налагана имуществена санкция, а на членовете на управителния или контролния му орган – административни наказания за нарушения на ЗДКИСДПКИ и актовет...
	(4) В едномесечен срок от изпращането на всички покани по ал. 2 в Комисията, управляващите дружества, които искат да поемат управлението на Договорния фонд или съответно да го преобразуват, представят на Депозитаря, план за управлението на Договорния ...
	(5) В 7-дневен срок от изтичане на срока по ал. 4 Депозитарят избира                   управляващото дружество, което ще поеме управлението, съответно ще преобразува Договорния фонд, и уведомява Комисията, като прилага подробни мотиви за направения из...
	(6) Избраното управляващо дружество в 14-дневен срок от получаване на уведомлението, че е избрано, представя на Заместник-председателя плана за управление на Договорния фонд, както и други документи, изисквани съгласно приложимото законодателство.
	(7) При изготвяне на документите по ал. 6 управляващото дружество не може да променя съществено правилата и проспекта на Договорния фонд, включително да променя рисковия му профил.
	(8) Заместник-председателя се произнася по представените документи по реда на чл. 18 ЗДКИСДПКИ.
	(9) Ако не бъде избрано или одобрено управляващо дружество, което да управлява, съответно преобразува Договорния фонд, или Заместник-председателят откаже да издаде разрешение на новото управляващо дружество да управлява Договорния фонд, съответно да г...
	(10) Управляващото дружество публикува на посочените в Глава VІ, от Проспекта места съобщение за прекратяване на управлението на Фонда от Управляващото дружество и за причината за прекратяването, както и че публичното предлагане и обратното изкупуване...
	(11) В случаите на замяна на Управляващото дружество новото управляващо дружество е длъжно да публикува на сайта си, както и на сайта на предишното Управляващо дружество данни за наименованието и седалището си.
	(12) Управляващото дружество (както старото, така и новото – в случай на замяна) не отговаря пред кредиторите си с активите на Фонда.
	(13) Дяловете на инвеститорите във Фонда, съхранявани по клиентски подсметки към сметката на старото Управляващо дружество в Централен Депозитар или в друг депозитар, се прехвърлят по клиентски подсметки към сметката в Централен Депозитар или в друг д...
	(14) Всеки инвеститор има право да поиска обратно изкупуване на дяловете си по време на процедурата по замяна на управляващо дружество, без да дължи по-високи такси и без други допълнителни разходи с изключение на разходите за обратно изкупуване.
	РАЗДЕЛ VI
	ДЕПОЗИТАР
	Изисквания към Депозитаря
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 52 (1) Депозитар на Договорния фонд е банка или инвестиционен посредник, които отговарят на изискванията на Глава Пета от ЗДКИСДПКИ.
	(2) Депозитарят не може да бъде едно и също лице с управляващото дружество на Фонда. Трябва да са спазени и изискванията на чл. 21 от Делегиран регламент (ЕС) 2016/438 на Комисията за допълнение на Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съ...
	Функции на Депозитаря
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 53(1) Депозитарят съхранява и осъществява надзор върху активите на Договорния фонд, в това число:
	1. съхранява парични средства и други активи, притежавани от Договорния фонд, на негово име,  съгласно разпоредбите на нормативните актове и/или договора за депозитарни услуги;
	2. води по своя подсметка регистрираните в Централния депозитар или в други депозитари безналични финансови инструменти,  притежавани от Договорния фонд;
	3. води по свой клиентски подрегистър в Българска народна банка държавните ценни книжа, в случай  че Договорния фонд притежава такива.
	4. Изпълнява и други функции, предвидени в Глава пета на ЗДКИСДПКИ и в Регламент (ЕС) 2016/438 на Комисията от 17 декември 2015 година за допълнение на Директива 2009/65/ЕО на Европейския парламент и на Съвета по отношение на задълженията на депозитар...
	(2) Депозитарят контролира и извършва плащанията за сметка на Фонда.
	(3) Депозитарят контролира определянето на нетната стойност на активите, НСА на един дял, емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Договорния фонд.
	(4) Депозитарят осъществява надзор за спазване на останалите изисквания на закона, подзаконовите нормативни актове, тези Правила и Проспекта на Договорния фонд от страна на Управляващото дружество.
	(5) Отношенията между Управляващото дружество като управляващо и представляващо Договорния фонд, от една страна, и Депозитарят, от друга страна, се уреждат с договор.
	Договор с Депозитаря
	(изм. с решение от 28.06.2024г.) Чл. 54 (1) Управляващото дружество от името на Договорния фонд сключва писмено споразумение с Депозитаря, с което се определя информацията, необходима за изпълнението на функциите на Депозитаря съгласно приложимото зак...
	1. описание на услугите, които ще бъдат предоставяни от Депозитаря, както и на процедурите, които Депозитарят трябва да въведе за всеки вид актив, в който Договорният фонд може да инвестира, и който му се поверява;
	2. описание на начина, по който ще се осъществяват функциите по съхранение и надзор в зависимост от вида активи и географските региони, в които Фонда възнамерява да инвестира, в т.ч. във връзка със задълженията по съхраняване, списъците с държави и пр...
	3. срокът на валидност и условията за изменение и прекратяване на договора, включително обстоятелствата, които могат да доведат до прекратяване и процедурата, по която Депозитарят предава цялата съществена информация на новия депозитар, включително пр...
	4. задълженията за поверителност, приложими по отношение на страните по договора съгласно съответните законови и подзаконови разпоредби. Тези задължения не възпрепятстват възможността за компетентните органи да разполагат с достъп до съответните докум...
	5. средствата и процедурите, посредством които Депозитарят предава на Управляващото дружество всяка съществена информация, необходима на Управляващото дружество за изпълнение на задълженията си, включително описание на средствата и процедурите относно...
	6. средствата и процедурите, посредством които Управляващото дружество предава на Депозитаря цялата важна информация, която му е необходима за изпълнение на неговите задължения или осигурява достъпа му до нея, включително процедурите, посредством коит...
	7. процедурите, които се прилагат, когато се предвижда промяна в правилата или проспекта на Договорния фонд, както и обстоятелствата, при които Депозитарят следва да бъде информиран или при които е необходимо предварително съгласие на Депозитаря, за д...
	8. списък на цялата информация, която трябва да се обмени между Управляващото дружество и Депозитаря свързана с продажбата, издаването, обратното изкупуване и обезсилване на дялове на Фонда;
	9. цялата необходима информация, която трябва да се обмени между Управляващото дружество и Депозитаря във връзка с изпълнението от задълженията на Депозитаря;
	10. когато Управляващото дружество и/или Депозитарят делегират част от функциите си на трети лица – задължението редовно да предоставят подробна информация за всяко определено трето лице, а при поискване от всяка страна, другата страна да предоставя и...
	11. информация относно задачите и отговорностите на Управляващото дружество и Депозитаря по отношение на задълженията им в областта на предотвратяването изпирането на пари и борбата с финансирането на тероризма;
	12. информация за всички парични сметки, открити на името на Фонда и процедурата за уведомяване на Депозитаря за откриването на нова сметка;
	13. информация за поетапната процедура на Депозитаря, в т.ч. за лицата в Управляващото дружество, към които Депозитарят трябва да се обърне, когато започне такава процедура;
	14. задължението, поето от Депозитаря, да извести, щом научи, че разделението на активите не е, или вече не е достатъчно, за да бъдат те защитени от несъстоятелност на третото лице, на което са делегирани функции по съхранение в дадена юрисдикция;
	15. процедурите, с които на Депозитаря се позволява във връзка със задълженията му да проучва действията на Управляващото дружество и да оценява качеството на получената информация, включително чрез получаване на достъп до счетоводните книги на Управл...
	16. процедурите, посредством които Управляващото дружество може да извършва преглед на дейността на Депозитаря във връзка с договорните му задължения;
	17. задължението на Депозитаря да следи дали възнаграждението на Управляващото дружество е изчислено и изплатено в съответствие със закона и тези правила;
	18. задължението на Депозитаря да се отчита пред Управляващото дружество най-малко веднъж месечно за поверените му активи и извършените операции;
	19. забрана за Депозитаря да прихваща свои вземания срещу Договорния фонд за сметка на поверените му от Фонда парични средства и финансови инструменти;
	20. разходите по видове, които ще бъдат поети от всяка от страните;
	21. реда за предаване на Депозитаря на цялата налична при управляващото дружество информация и документация във връзка с Договорния фонд при отнемане на лиценза за извършване на дейност, при прекратяване или обявяване в несъстоятелност на Управляващот...
	22. отговорността на страните за неизпълнение на договорните задължения, включително отговорността на Депозитаря и реда, по който притежателите на дялове могат да търсят такава отговорност съгласно чл. 37 ЗДКИСДПКИ.
	(2) Възнаграждението на Депозитаря се определя в договора за депозитарни услуги при съобразяване разпоредбите на чл. 56 от тези Правила.
	(3) Договорът с Депозитаря се сключва при спазване на установените в закона изисквания и ограничения.
	(4)Договорът с Депозитаря може да бъде прекратен от Управляващото дружество, за сметка на Договорния фонд с тримесечно предизвестие след одобрение от заместник-председателя на замяната на Депозитаря.
	Права и задължения на Депозитаря
	(изм. с решение от 09.07.2026г.) Чл. 55 (1) Депозитарят е длъжен:
	1. да приема за съхранение паричните средства на Фонда и притежаваните от него финансови инструменти или удостоверителни документи при наличието им, инструменти на паричния пазар или други финансови инструменти, включително като:
	а) съхранява приетите парични средства по открити на името на Фонда банкови сметки;
	б) извършва вписвания на притежаваните от ФОНДА безналични финансови инструменти в регистъра на “Централен депозитар” АД към под сметката (регистъра) на Депозитаря;
	в) съхранява финансови инструменти или удостоверителни документи за безналичните ценни книжа и за другите безналични финансови инструменти, притежавани от Фонда, в случаите, в които удостоверителни документи са налице в УД:
	г) съхранява в чуждестранна депозитарна институция, с която Депозитарят има сключен договор, притежаваните от Фонда безналични чуждестранни ценни книжа и други финансови инструменти, както и удостоверителните документи за безналичните чуждестранни цен...
	д) в случая на т. 1. б. ”г” по-горе, Депозитарят е длъжен да поиска от чуждестранната институция да му бъдат предоставени своевременно необходимите сведения и документи, както и да предприеме всички необходими действия, с които да гарантира, че активи...
	е) приема и води по регистър безналични държавни ценни книжа, придобити от Фонда, в съответствие с изискванията на Наредба № 5 на МФ и БНБ за реда и условията за придобиване, регистриране, изплащане и търговията с държавни ценни книжа /“Наредба № 5“/;
	ж) поддържа регистър за активи, различни от финансови инструменти по смисъла на чл. 35а, ал. 7 от ЗДКИСДПКИ     , и предвидените в инвестиционната политика на ФОНДА, собственост на Фонда, като при воденето на регистъра по настоящата буква, Депозитарят...
	з) да предупреждава УД за всеки съществен риск, уставен в системата за уреждане на плащанията на даден пазар.
	2. да отчита отделно паричните средства и другите активи на Фонда и да отделя непаричните активи на Фонда от собствените активи на Депозитаря и/или от активи на други негови клиенти;
	3. да осигурява издаването (продажбата), обратното изкупуване и обезсилването на дяловете на Фонда да се извършва в съответствие със ЗДКИСДПКИ, актовете по прилагането му и Правилата на Фонда, като за целта:
	3.1. разкрие разплащателна сметка за обслужване на издаването и обратното изкупуване на дялове на Фонда;
	3.2. контролира дейността, свързана с изчисляването на нетната стойност на активите, емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда (изчисляване стойността на дяловете на Фонда) от страна на УД да се извършва в съответствие с...
	3.3. за осъществяване на контрола по т. 3.2. по-горе УД се задължава да предоставя цялата информация за определената нетна стойност на активите на един дял, емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на ДФ (включително за броя на ...
	ДФ.
	3.4 при установяване на грешка, несъответствие или нарушение при изчисляване на нетната стойност на активите, нетната стойност на активите на един дял, емисионната стойност и/или цената на обратно изкупуване, Банката депозитар уведомява Управляващото ...
	3.5. издава потвърждение за изчислената нетна стойност на активите на Фонда, нетна стойност на активите на един дял, както и емисионна стойност и цена на обратно изкупуване на един дял. В случаите по т. 3.4. по–горе потвърждение се издава след отстран...
	4. да извършва всички плащания за сметка на Фонда, съгласно клаузите на сключения  договор за депозитарни услуги, като:
	4.1. извършва в рамките на нормативно определените срокове плащания  преводи за сметка на Фонда, произтичащи от договора за депозитарни услуги, освен ако насрещната страна е неизправна или са налице достатъчно основания да се счита, че е неизправна. П...
	4.2. следи всички парични средства, произтичащи от сделки с активи от портфейла на Фонда, да се превеждат в полза на Фонда в обичайните срокове.
	4.3. осигурява събирането и използването на приходите на Фонда да се извършва в съответствие със ЗДКИСДПКИ, Правилата на Фонда и Проспекта му, включително, като следи дали възнаграждението на УД е изчислено и платено в съответствие със ЗДКИСДПКИ и Пра...
	4.4. се разпорежда с поверените й активи на Фонда, само по нареждане на оправомощени лица, ако тези нареждания не противоречат на ЗДКИСДПКИ, Правилата на Фонда или договора за депозитарни услуги; към нареждането следва да бъдат приложени всички докуме...
	4.5. уведомява незабавно УД, когато е отказала да изпълни отправеното до нея нареждане поради противоречието му със ЗДКИСДПКИ, Правилата на Фонда или договора за депозитарни услуги;
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) 4.6. да предава изисквана от ЗДКИСДПКИ информация за поверените й активи на Фонда и за извършените от нея операции с тях;
	4.7. по искане и при представено писмено нареждане на УД да извършва действия по разпореждане със съхраняваните в чуждестранна депозитарна институция чуждестранни финансови инструменти за сметка на Фонда, включително за целите на упражняване на правот...
	4.8. да се отчита редовно пред УД, най-малко веднъж месечно, за поверените й активи (включително парични средства и финансови инструменти) и извършените операции с тях:
	4.8.1. до 5-то число на текущия месец изготвя и предоставя отчет за наличностите и движението по сметките и за съхраняваните ценни книжа и други финансови инструменти (вкл. чуждестранни финансови инструменти) за предходния месец;
	4.8.2. съобразно установената банкова практика, предава документи и информация за извършените банкови операции;
	4.9. да издава документ, удостоверяващ приемането на финансовите инструменти, временните удостоверения, поименните сертификати, удостоверителните документи за притежавани финансови инструменти и др. документи за собственост за съответните активи, удос...
	4.10. да предоставя в рамките на 2 /два/ работни дни допълнителна информация, извън тази по т. 4.11. по-горе, по писмено искане на УД, в което изрично са посочени вида на изискваната информация, както и целите, за които същата ще бъде използвана;
	4.12. да предоставя на УД:
	4.12.1.писмено уведомление в тридневен срок, ако му бъде наложена мярка по чл. 103 ал. 2 от Закона за кредитните институции или бъде санкциониран за нарушение на изискванията на ЗДКИСДПКИ;
	4.12.2. писмено уведомление в петдневен срок, ако самия той или някой от членовете на управителните и контролните му органи стане едно и също или свързано лице с УД, с членовете на неговите управителни и контролни органи или с друго лице, което изпълн...
	4.13. да действа единствено в интерес на притежателите на дялове на Фонда като предпочита техния интерес пред своя собствен.
	4.14. Депозитарят уведомява УД за всяка чуждестранна депозитарна институция, при която Депозитарят ще съхранява чуждестранни финансови инструменти на Фонда или удостоверителни документи за такива финансови инструменти. В случай, че Депозитарят възложи...
	4.15. при поискване от УД да му предостави информация, относно критериите, използвани от него при избора на съответна чуждестранна депозитарна институция, при която Депозитарят съхранява чуждестранните финансови инструменти на Фонда или удостоверителн...
	4.16. чуждестранните финансови инструменти на Фонда могат да бъдат регистрирани в чуждестранната депозитарна институция на името и подсметка на Депозитаря, в която съхранява само клиентски активи, като се задължава да води и вътрешни отчетни сметки на...
	4.17. да следи дали възнаграждението на УД е изчислено и изплатено в съответствие с действащото законодателство и правилата на Фонда.
	4.18. да осъществява редовна проверка за съответствие между сметките, които водят УД и Депозитаря за активите на Фонда.
	4.19. да наблюдава паричните потоци на Фонда, както и да следи дали всички плащания, извършени от инвеститорите или от тяхно име и за тяхна сметка при записването на дялове от фонда, са получени и осчетоводени по открити на името на Фонда сметки.
	4.20. да въведе и поддържа подходяща организация за свеждане до минимум на риска от загуба или от намаляването на паричните средства на Фонда в резултат на злоупотреба, измама, лошо управление, неправилно водене и съхранение на отчетност, включително ...
	4.21. осъществява проверка дали УД е приело и въвело процедури за провеждане на стрес тестове за ликвидност на Фонда.
	5. Депозитарят няма право:
	5.1. да бъде едно и също или свързано лице с УД, с членовете на неговите управителни и контролни органи или с друго лице, което изпълнява управителни или контролни функции по отношение на Фонда, като обстоятелствата по настоящата точка са валидни и по...
	5.2. да възлага на банка или инвестиционен посредник да изпълнява функциите му по договора за депозитарни услуги, с изключение на хипотезите, предвидени в договора за депозитарни услуги;
	5.3. да откаже, при поискване от редовно упълномощени от УД лица, предоставянето на информация и/или издаването на удостоверителен документ за размера на активите на Фонда, включително за вложените парични средства, падежа и/или номиналната стойност н...
	5.4. да използва за своя сметка предоставените му за съхранение финансови инструменти;
	5.5. когато действа за сметка на Фонда, не може да предоставя заеми, нито да бъде гарант на трети лица;
	5.6. да предоставя заеми на Фонда;
	5.7. да прихваща свои вземания срещу Фонда, за сметка на поверените му активи от УД парични средства, финансови инструменти или други собствени активи на Фонда.
	(2) Депозитарят изпълнява и други задължения, произтичащи от договора за депозитарни услуги, закон, подзаконов нормативен акт или Регламент (ЕС) 2016/438 на Комисията от 17 декември 2015 година за допълнение на Директива 2009/65/ЕО на Европейския парл...
	(3) При изпълнение на задълженията си Депозитарят е длъжен да се ръководи само от интересите на притежателите на дялове във Фонда.
	(4) Депозитарят отговаря пред Управляващото дружество и притежателите на дялове във Фонда за всички вреди, претърпени от тях в резултат от неизпълнение на задълженията от страна на Депозитаря, включително от непълно, неточно и несвоевременно изпълнение.
	(5) Депозитарят съхранява активите на Фонда при спазване на изискванията на чл. 35а от ЗДКИСДПКИ и не отговаря за задълженията си към своите кредитори с активите на Фонда съгласно чл. 36, ал. 1 ЗДКИСДПКИ.
	(6) Депозитарят при никакви обстоятелства не може да блокира активи на Фонда по искания, насочени срещу Управляващото дружество, независимо дали тези искания са от трета страна, включително от съдебни изпълнители, от Национална агенция за приходите и...
	(7) Депозитарят съхранява, записва и отчита активите на Фонда – както финансови инструменти, така и парични средства – задбалансово, без да ги включва в счетоводния си баланс.
	(8) Депозитарят съхранява и отчита активите на Фонда – както финансови инструменти, така и парични средства – отделно от своите активи, от активите на Управляващото дружество и от активите на други свои клиенти по договори за депозитарни услуги.
	Възнаграждение на Депозитаря
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 56 (1)Размерът на възнаграждението на Депозитаря следва да бъде обоснован с оглед на обичайното възнаграждение за работа със същия характер и обем, и пазарните условия в страната.
	(2) Възнаграждението на Депозитаря може да бъде определено като твърда такса за определен период и/или такси и комисиони за определени операции съгласно тарифата на Депозитаря или договора с Депозитаря, например такси и комисиони за поддържане и управ...
	Замяна на Депозитаря
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 57(1) Замяна на Депозитаря се допуска само след одобрение от Заместник-председателя на Комисията при условията и по реда на действащото законодателство.
	(2) Одобрение за замяна се издава, само ако новият депозитар е лицензиран и надзираван по надлежния ред, отговаря на изискванията на чл. 35 ЗДКИСДПКИ, разполага с необходимата кадрова, капиталова и информационна обезпеченост, както и ако са спазени др...
	(3) При вземане на решение за замяна на Депозитаря Управляващото Дружество взема предвид всички посочени в предходната алинея и нормативно установени изисквания и ограничения, приложими по отношение на Депозитаря. При настъпване на посочените в закона...
	(4) В случаите на прекратяване на договора с Депозитаря по взаимно съгласие или с предизвестие, Управляващото Дружество е длъжно да подаде необходимите документи за одобряване на замяната на Депозитаря не по-късно от 14 дни преди уговорената или опред...
	(5) Паричните средства и безналичните финансови инструменти на Фонда се прехвърлят при посочения от Управляващото Дружество и одобрен от Заместник-председателя на Комисията нов Депозитар, съответно по клиентски подсметки, открити в депозитарна институ...
	(6) Замяната на Депозитаря се извършва по начин, гарантиращ непрекъснато и безпрепятствено изпълнение на задълженията му. Старият Депозитар продължава да изпълнява функциите си до момента, в който новият Депозитар е в състояние да ги поеме в пълна сте...
	(7) Депозитарят (както старият, така и новият – в случай на замяна) не отговаря пред кредиторите си с активите на Фонда, т.е. кредиторите на Депозитаря не могат да удовлетворяват вземанията си като насочат изпълнение върху активи на Фонда.
	РАЗДЕЛ VII
	ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК
	Функции на инвестиционния посредник
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 58 (1) Управляващото дружество избира и сключва договор  (упълномощава) с един или повече инвестиционни посредници за извършване на сделки с финансови инструменти във връзка с инвестиране активите на Договорния фон...
	(2) Инвестиционният посредник изпълнява инвестиционните нареждания на Управляващото дружество относно извършването на сделки по ал. 1.
	(3) Управляващото Дружество, членовете на неговия управителен и контролен орган, както и всяко лице, което взема решения по управление на инвестиционната дейност на Договорния Фонд, не могат да бъдат едно и също лице с инвестиционния посредник, чрез к...
	РАЗДЕЛ VIII
	ГОДИШНИ ОТЧЕТИ. РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ
	Годишно финансово приключване. Доклад за дейността. Разкриване на информация
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 59. (1) В срок от 90 дни от завършването на финансовата година Управляващото дружество от името на договорния фонд представя на комисията и на обществеността годишен финансов отчет на договорния фонд, изготвен съгл...
	(2) В доклада за дейността се описват протичането на дейността и състоянието на Договорния фонд и се разяснява годишния финансов отчет. Докладът за дейността има съдържанието по чл. 39 от Закона за счетоводството, чл. 247, ал. 2 от Търговския закон и ...
	(3) В срок от 30 дни от края на отчетния период Управляващото дружество от името на договорния фонд представя на комисията и на обществеността шестмесечен отчет, обхващащ първите шест месеца на финансовата година.
	(4) До 10-то число на месеца, следващ отчетния, Управляващото дружество представя в комисията месечен баланс на Договорния фонд и друга нормативно определена информация;
	(5) До 10-то число на месеца, следващ отчетния, Управляващото дружество оповестява на интернет страницата си обобщена информация за структурата на портфейла на Договорния фонд към последната дата на предходния месец, която съдържа най-малко данни за п...
	(6) Управляващото дружество разкрива и друга информация, определена с наредба по прилагането на ЗДКИСДПКИ. Съдържанието на информацията, реда, сроковете и начина за представянето й на Комисията, както и относно публичното й разпространение се определя...
	(7) Управляващото дружество предоставя на инвеститорите възможност да се запознаят с горепосочените отчети в офиса на управляващото дружество, както и чрез неговата интернет страница.
	(8) Управляващото дружество на колективната инвестиционна схема обявява в комисията обобщена информация за емисионните стойности и цените на обратно изкупуване на дяловете й един път месечно, в срок до три работни дни след края на месеца.
	(9) Управляващото дружество е длъжно да изпрати на Депозитаря и на Централния депозитар информацията, необходима за дейността им, както и изискуемата от подзаконовите нормативни актове по прилагането на ЗДКИСДПКИ информация.
	Одит
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 60(1) Годишният финансов отчет на Договорния фонд се заверява от регистриран одитор, като резултатите от извършената от одитора проверка се отразяват в отделен доклад, който се включва в годишния отчет.
	(2) Одиторът на Договорния фонд уведомява незабавно Комисията за всяко обстоятелство, което му е станало известно при извършване на одита и което се отнася до дейността на Фонда и съставлява съществено нарушение на ЗДКИСДПКИ и на актовете по прилагане...
	РАЗДЕЛ IХ
	ПРЕОБРАЗУВАНЕ И ПРЕКРАТЯВАНЕ
	Преобразуване
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 61 (1) Съгласно чл. 141, ал.1 от ЗДКИСДПКИ, ДФ може да се преобразува по решение на Съвета на директорите на Управляващото дружество само чрез сливане и вливане. Преобразуването на Договорния фонд се извършва с раз...
	(2) След разрешението на КФН по ал. 1 Управляващото дружество преустановява приемането на поръчки за продажба и обратно изкупуване на дялове на Договорния фонд.
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) (3) Преобразуването на Договорния фонд се осъществява по реда на глава Четиринадесета от ЗДКИСДПКИ и глава IV, раздел I, II и IV от Наредба № 44.
	Прекратяване
	(изм. с решение от 27.05.2024г.) Чл. 62 (1) Фондът се прекратява:
	1. По решение на Съвета на директорите на Управляващото дружество, включително в случая на обратно изкупуване на всички дялове;
	2. При отнемане на разрешението на Управляващото дружество за организиране и управление на Фонда от Комисията;
	3. В случаите по чл. 51, ал. 1 от тези Правила, ако не се осъществи замяна на Управляващото дружество;
	4. В други предвидени в закона случаи.
	(2) Извън случая по ал. 1, т.2 прекратяването на Фонда се извършва с разрешение на Комисията, при условия и по ред, определени в глава четиринадесета от ЗДКИСДПКИ, раздел V и глава четвърта, раздел V от Наредба № 44. Лицата, предложени за ликвидатори ...
	(3) След приспадане на задълженията и определяне на чистото имущество на Фонда, ликвидаторът оповестява по съответния ред съобщения относно условията, реда и сроковете за изплащането от Депозитаря на полагащите се на инвеститорите части от чистото иму...
	(4) Фондът се заличава с отписването му от регистъра на Комисията.
	Заключителни разпоредби
	§ 1. За всички въпроси, които не са изрично уредени в тези Правила, намират приложение разпоредбите на ЗДКИСДПКИ, Закона за задълженията и договорите и останалото приложимо законодателство.
	§ 2. В случай на несъответствие между разпоредби на тези Правила и на нормативен акт, прилага се последния, без да е необходимо изменение в Правилата, освен ако това изрично не се предвижда от нормативния акт или тези Правила.
	§ 3. Тези Правила са приети от Съвета на директорите на Управляващо дружество „Трейшън Инвест” ЕАД първоначално от 12.03.2024г, изменени с решение от 27.05.2024г., 28.06.2024г., 22.07.2024г., 30.08.2024г., 04.08.2026г. и 18.09.2026 г.
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